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31 ARALIK 2008 VE 2007 TARĐHLERĐ ĐTĐBARĐYLE BĐLANÇOLAR 
 

(Para Birimi: Tutarlar, aksi  belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”)  olarak ifade edilmiştir) 

 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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 Dipnot  

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş  

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 
 Referansları  31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
VARLIKLAR      
Dönen Varlıklar   236.780.644    157.145.715  
Nakit ve Nakit Benzerleri 4  108.073.132        85.443.531  
Ticari Alacaklar    78.218.112  42.483.495 
  Đlişkili taraflardan  ticari alacaklar 26  30.369.515        20.752.198  

  Diğer ticari alacaklar 6  47.848.597        21.731.297  

Diğer Alacaklar 7  2.988.566          4.577.558  
Stoklar 8  21.925.744  7.433.782 
Devam Eden Sözleşmelere Đlişkin Varlıklar 9  14.838.344  7.357.500 
Diğer Dönen Varlıklar 17  10.736.746  9.849.849  

Duran Varlıklar   136.332.101      92.456.237  
Maddi Duran Varlıklar  10  105.710.902        80.455.605  
Maddi Olmayan Duran Varlıklar  11  1.506.454          1.229.658  
Devam Eden Sözleşmelere Đlişkin Varlıklar 9  29.114.745        10.770.974  
      
TOPLAM VARLIKLAR   373.112.745    249.601.952  

 
KAYNAKLAR      
Kısa Vadeli Yükümlülükler   101.030.218  61.271.634 
Finansal Borçlar  4,5  1.206.366          1.020.185  
Ticari Borçlar    32.616.199  19.248.154 
  Đlişkili taraflara ticari borçlar 26  18.889.555          9.972.972  

  Diğer ticari borçlar 6  13.726.644          9.275.182  

Diğer Borçlar 7  4.563.323          3.818.401  
Çalışanlara Sağlanan Faydalara Đlişkin Karşılıklar 15  5.684.807  4.361.922 
Borç Karşılıkları 13  4.005.261  5.501.056  
Kurumlar Vergisi Karşılığı 24  1.630.100  - 
Ertelenmiş Gelirler 9  31.629.052  13.815.984 
Alınan Avanslar   19.695.110  13.505.932 
      

Uzun Vadeli Yükümlülükler   37.082.039  16.598.422  
Çalışanlara Sağlanan Faydalara Đlişkin Karşılıklar 15  5.828.732          5.749.521  
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 24  11.279.618  3.366.485  
Ertelenmiş Gelirler  9  19.973.689          7.482.416  
      
ÖZKAYNAKLAR   235.000.488  171.731.896  
Sermaye 18        6.486.480         6.486.480  
Sermaye Düzeltmesi Farkları 18  99.990.480  99.990.480 
Yeniden Değerleme Fonu 18  62.902.772        49.177.703  
Yabancı Para Çevrim Farkları   19.733.060  (13.665.659) 
Yasal Yedekler 18  5.321.170         5.140.990 
Net Dönem Karı   12.289.168  8.856.988 
Geçmiş Yıllar Karları 18  28.277.358          15.744.914 
TOPLAM KAYNAKLAR   373.112.745    249.601.952  



NORTEL NETWORKS NETAŞ TELEKOMÜNĐKASYON A.Ş. 
        
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARĐHLERĐNDE SONA EREN  HESAP DÖNEMLERĐNE AĐT GELĐR 
TABLOLARI 
 
(Para Birimi: Tutarlar, aksi belirtilmedikçeYeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir) 

 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
2 

   Bağımsız Denetimden Geçmiş 

 

Dipnot 
Referansları 

  
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 

ESAS FAALĐYET GELĐRLERĐ     
Satış Gelirleri (net) 19  182.789.083 154.255.796  
Satışların Maliyeti (-) 19  (156.121.252) (143.096.565) 
BRÜT KAR 19  26.667.831 11.159.231 
      
Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 20  (7.282.749)         (7.848.118) 
Genel Yönetim Giderleri (-) 20  (3.490.987) (5.688.335) 
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 20  (942.612)            (933.806) 
Diğer Faaliyet Gelirleri 21  9.614.055 12.239.118  
Diğer Faaliyet Giderleri (-) 21  (8.287.550)       (10.016.189) 
      
FAALĐYET KARI / (ZARARI)   16.277.988 (1.088.099) 
      
Finansal Gelirler 22  4.208.298 6.378.907 
Finansal Giderler 23  (643.160) (451.773) 
      
VERGĐ ÖNCESĐ KARI   19.843.126 4.839.035 
      
Sürdürülen faaliyetler vergi gideri      
 - Dönem vergi gideri 24  (1.630.100)                            -   
 - Ertelenmiş vergi geliri / (gideri) 24  (5.923.858) 4.017.953 
      
DÖNEM KARI   12.289.168 8.856.988 
      
Hisse başına kazanç 25  1,895               1,365 
Seyreltilmiş hisse başına kazanç   1,895               1,365 
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31 ARALIK 2008 VE 2007 TARĐHLERĐNDE SONA EREN HESAP DÖNEMLERĐNE AĐT 
NAKĐT AKIM TABLOLARI 
(Para Birimi: Tutarlar, aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir) 

 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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 Bağımsız Denetimden Geçmiş 
 Dipnot 

Referensları 31 Aralık 2008 
 

31 Aralık 2007 
Net dönem karı  12.289.168  8.856.988 
Net dönem karını  işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 
akımına getirmek için yapılan düzeltmeler: 

 
   

Maddi  varlıklar amortismanı 10 3.463.741             3.211.237 
Maddi olmayan varlıklar itfa payı 11 296.142  133.758 
Kıdem ve özel emeklilik karşılığı 15 2.271.176  5.130.779 
Borç karşılıklarındaki azalış 13 (2.682.305)  544.154 
Stok değer düşüş karşılığı 8 151.054  60.682 
Tahakkuk eden faiz geliri 22 (3.709.396)  (5.452.523) 
Vergi karşılığı 24 7.553.958  (4.017.953) 

Đşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde 
edilen nakit akımı 

 

19.633.538  
 

8.467.122 
Ticari alacaklardaki (artış) / azalış 6 (16.783.143)  1.263.235 
Stoklardaki (artış) 8 (10.643.578)       (1.891.308) 
Devam eden sözleşmelere ilişkin varlıklardaki (artış)  (17.452.158)  (4.401.220) 
Đlişkili şirketlerden alacaklardaki (artış) 26 (2.927.102)  (13.191.429) 
Diğer alacaklar ve dönen varlıklarazalış / (artış) 7,17 4.777.354  (9.566.947) 
Ticari borçlardaki artış / (azalış) 6 1.439.073  (3.364.419) 
Alınan avanslardaki artış   1.845.208  11.406.467 
Kısa ve uzun vadeli ertelenmiş gelirlerdeki artış / (azalış)  20.473.099  (14.929.779) 
Diğer borçlar ve gider karşılıklarındaki (artış)/  azalış 17 (337.399)  8.008.666 
Đlişkili şirketlere borçlardaki artış 26 5.078.274  7.547.483 

Đşletme sermayesindeki değişim  (14.530.372)  (19.119.251) 
Ödenen vergiler 17 (580.298)  (585.823) 
Ödenen kıdem ve özel emeklilik karşılığı 15 (869.080)  (1.054.005) 

ĐŞLETME FAALĐYETLERĐNDE  ELDE EDĐLEN / 
(KULLANILAN) NAKĐT 

 
3.653.788  (12.291.957) 

Faiz gelirleri 22 3.709.396  5.452.523 
Satın alınan sabit kıymetler 10,11 (5.519.617)  (9.116.829) 

YATIRIM FAALĐYETLERĐNDE (KULLANILAN ) /  
ELDE EDĐLEN NAKĐT 

 
(1.810.221)  (3.664.306) 

Ödenen temettüler  (1.945.944)  (1.945.945) 
HAZIR DEĞERLERDEKĐ DEĞĐŞĐM  (102.377)  (17.902.208) 
DÖNEM BAŞI HAZIR DEĞERLER 4 84.423.346  118.961.618 
Hazır değerler ve diğer bilanço kalemlerinden kaynaklanan 
yabancı para çevrim farklarındaki değişim 

 
22.545.797  (16.636.064) 

DÖNEM SONU HAZIR DEĞERLER 4 106.866.766  84.423.346 
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31 ARALIK 2008 TARĐHĐNDE SONA EREN HESAP DÖNEMĐNE AĐT MALĐ TABLOLARA 
ĐLĐŞKĐN DĐPNOTLAR 

 
 (Para Birimi:  Tutarlar, aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 

5  

1. ŞĐRKET’ĐN ORGANĐZASYONU VE FAALĐYET KONUSU 
 
 Nortel Networks Netaş Telekomünikasyon A.Ş. (“Şirket”), haberleşme tesis ve teçhizatları üretimi 

ve bunların satışı amacıyla Đstanbul’da kurulmuş ve tescil edilmiş bir sermaye şirketidir. Şirket 
hisseleri Đstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. 

 
 Şirket merkezi Alemdağ Caddesi no:171, 34768 Ümraniye / Đstanbul adresinde bulunmaktadır. 

 
Türkiye’de telekomünikasyon alanında 40 yılın üzerinde bir deneyime sahip olan Şirket, 110 yılı 
aşkın tecrübesiyle küresel iletişim sektörüne yön veren Nortel Networks’un yenilikçi özelliklerini 
Türkiye’ye taşımaktadır. Servis sağlayıcılara ve kurumsal müşterilerine, katma değerli IP 
servislerini, çoğul ortam ve ses hizmetlerini destekleyebilmeleri için Kablosuz ve Kablolu Ağlar, 
Kurumsal Ağlar ve Optik Ağlarla donatılmış iletişim altyapısı sunan Şirket, yurtiçinde başta 
Aselsan, Türk Telekom, Vodafone, Avea, servis sağlayıcılar ile kamu ve özel kuruluşlar için ağ ve 
iletişim çözümleri ile modern iletişim altyapıları kurmaktadır.  Şirket ayrıca Nortel ve yurtiçindeki 
müşterilerine araştırma ve geliştirme hizmetleri de sunmaktadır.  Buna ek olarak Şirket Nortel’in 
dünya çapındaki müşterilerine yüksek teknoloji çözümleri de sunmaktadır. 
 
Şirket, 3218 sayılı Serbest Bölgeler Kanunu ve diğer ilgili mevzuata uygun olarak Đstanbul Deri ve 
Endüstri Serbest Bölgesi’nde faaliyette bulunmak üzere 9 Temmuz 1999 tarihinde bir şube 
(“Şube”) açmış ve 29 Eylül 1999 tarihinde Ticaret Siciline kayıt ettirmiştir. Serbest bölgedeki 
faaliyet izni 2009 yılı içinde dolacaktır.  Şirket yönetimi serbest bölge faaliyetlerinin devam edip 
etmeyeceği konusunda henüz bir karar vermemiştir. 
 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Şirket’in çalışan sayısı 1.156’dır. (31Aralık 2007: 1.025 ). 

 
2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR 
   
2.1. Sunuma Đlişkin Temel Esaslar 

 
Şirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 
mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 
 
Şirket’in ilişikteki finansal tabloları Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve 
26842 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal 
Raporlamaya Đlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmıştır. 
 
Tebliğ’in 5. Maddesine göre işletmeler, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası 
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları’nı (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Tebliğ’de yer 
alan Geçici Madde 2’ye göre Tebliğ’in 5.maddesinin uygulanmasında, Avrupa Birliği tarafından 
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından 
yayınlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan 
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanır. Bu kapsamda Şirket 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren 
döneme ilişkin finansal sonuçlarını UMS/UFRS’lere uygun olarak hazırlamıştır.  
 
Şirket’in UMSK tarafından kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazırlanmış finansal 
tabloları, 5 Mart 2009 tarihinde Şirket Yönetim Kurulu toplantısında onaylanmış ve yayınlanması 
için yetki verilmiştir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 

2.1 Sunuma Đlişkin Temel Esaslar (devamı) 
 

2.1.1 Fonksiyonel Para Biriminin Belirlenmesi 
 

ABD Doları (“ABD$”), Şirket operasyonlarında ağırlıklı olarak kullanılmakta ve Şirket operasyonları 
üzerinde önemli bir etkiye sahip bulunmaktadır. ABD$, Şirket için önemlilik arz eden durum ve 
olayların ekonomik temelini yansıtmaktadır. Şirket, içinde bulunduğu ekonomik ortam ve 
faaliyetlerini değerlendirerek, fonksiyonel para birimini 21 numaralı Uluslararası Muhasebe Standardı 
(“UMS”) – Yabancı Para Kurlarındaki Değişim Etkileri (“UMS 21”) uyarınca ABD$ olarak, mali 
tablo ve dipnotlarda sunum para birimini YTL olarak belirlemiştir 
 
Mali tablo ve dipnotların hazırlanabilmesi amacıyla, UMS 21 uyarınca, Şirket’in yasal YTL mali 
tablolarındaki parasal bilanço kalemleri bilanço tarihindeki ABD$ kuruyla; parasal olmayan bilanço 
kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akımları işlemin gerçekleştiği tarihin kuruyla (tarihsel kur) 
ABD$’a çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan işlemlerin çevriminden doğan çevrim farkları, gelir 
tablosunda net kur farkı karı/zararı olarak finansal giderler hesabına yansıtılmıştır  (Not 22).  
 
SPK’nın 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu karar ile Türkiye yüksek enflasyon döneminden çıkmış 
ve dolayısıyla enflasyon muhasebesi uygulaması 1 Ocak 2005 tarihinden geçerli olmak üzere sona 
ermiştir. Bu karara bağlı olarak ekli mali tabloların hazırlanmasında YTL yüksek enflasyonlu 
olmayan ekonomiye ait bir para birimi olarak değerlendirilmiştir. Bu çerçevede UMS 21 esas alınarak 
hazırlanan ABD$ mali tabloların sunum amacıyla YTL’ye çevrilmesinde, bilanço hesapları (bazı 
özsermaye hesapları hariç) için  31 Aralık 2008 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankası döviz alış kuru  
(1 ABD$ = 1,5123 YTL), gelir tablosu ve nakit akım tablosu kalemleri için 1 Ocak – 31 Aralık 2008 
dönemindeki on iki  aylık ortalama döviz kuru (1 ABD$ = 1,2929 YTL) kullanılmıştır (1 Ocak – 31 
Aralık 2007 dönemi için ortalama 1 ABD$=1,2889 YTL). Sermaye ve yasal yedekler ekli mali 
tablolarda yasal kayıtlardaki değerleriyle gösterilmiştir.  Sermayeye ilişkin çevrim farkları yabancı 
para çevrim farkları hesabında, yasal yedeklere ilişkin çevrim farkları ise birikmiş kar/zararlar 
hesabında gösterilmiştir.  Karşılaştırmalı mali tablolar ise ilgili bilanço tarihindeki kurlar esas alınarak 
YTL’ye dönüştürülmüştür (31 Aralık 2007: 1 ABD$ = 1,1647 YTL). 
  

2.1.2 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Mali Tabloların Düzeltilmesi  
 
Şirket’in mali tabloları Şirket’in mali durumu, performansı ve nakit akımlarındaki eğilimleri 
belirlemek amacıyla önceki dönemlerle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır.  SPK’nın 17 Nisan 
2008 tarih ve 11 / 467 sayılı kararı ile açıklanan “SPK Seri: XI, No:29 Sermaye Piyasasında 
Finansal Raporlamaya Đlişkin Esaslar Tebliği Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot 
Formatları Hakkında Duyuru” da belirtilen esaslar doğrultusunda 31 Aralık 2007 tarihli bilanço ve 
31 Aralık 2007 tarihinde sona eren döneme ait gelir tablosunda bazı sınıflamalar yapılmıştır.  
Yapılan sınıflamaların özkaynaklar ve net dönem karı üzerinde  etkisi bulunmamaktadır. 
 

2.1.3 Netleştirme/Mahsup 
 
Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi, 
tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş 
zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilmiştir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.2 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve 
önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenmektedir.  Dönem içinde muhasebe politikalarında 
yapılan değişiklikler bulunmamaktadır. Uygulanan muhasebe politikaları önceki dönemlerle 
tutarlıdır. 

 
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 

Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem mali 
tabloları yeniden düzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme 
ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin 
yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanmaktadır.  

 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları 
 
2.4.1 Hasılat 
  

Hasılat kaydı malın sahipliğiyle ilgili önemli risk ve getiriler alıcıya transfer edildiği zaman 
yapılmaktadır.   

 
Şirket, genel olarak müşterileriyle geçerli bir anlaşmasının olduğu, ürünün veya servisin teslim 
edildiği, hasılat miktarının güvenilir bir şekilde ölçülebildiği ve işlemle  ilgili  ekonomik  faydanın  
işletme tarafından  elde  edileceğinin muhtemel  olduğu durumlarda gelir kaydı yapmaktadır. 
Şirket; ürün, verilen servis, yazılım veya ekipman hakkında tüm yükümlülükler yerine getirilene 
kadar gelirlerini ve bunlarla ilgili maliyetlerini ertelemektedir. Ertelenmiş gelirler, “Kısa ve Uzun 
Vadeli Ertelenmiş Gelirler” hesaplarında, ertelenmiş maliyetler de kısa ve uzun vadeli ayrımları 
yapılarak “Devam Eden Sözleşmelere Đlişkin Varlıklar” hesaplarında muhasebeleştirilmektedir. 
 
UMS 11 – Đnşaat Sözleşmeleri (“UMS 11”), yıllara sair kontratları bir varlığın  veya  nihai  amaç ya  
da  kullanım,  teknoloji, fonksiyon  ve  tasarım açısından  birbirleri  ile  yakından  ilişkili  veya  
birbirlerine  bağlı  bir varlık grubunun inşası için yapılmış sözleşmeler olarak tanımlamaktadır. 
Yıllara sair sözleşmelerinden elde edilen gelirler Şirket tarafından “tamamlanma yüzdesi 
metodu”na göre yukarıda belirtilen koşulların gerçekleşmesi şartıyla, kontratın belirli aşamalarının 
ve gerçekleşmiş maliyetlerinin tahmin edilen toplam kontrat maliyetiyle karşılaştırılması sonucu 
kayıtlara alınmaktadır. Sözleşmelerden zarar edileceği ihtimalinin ortaya çıkması durumunda ise 
sözleşmenin tahmini gelirleri ve giderleri  kayıtlara hemen yansıtılmaktadır. Eğer müşterilerin 
kabulü ile ilgili bir belirsizlik söz konusu ise veya sözleşmenin süresi göreceli olarak kısa ise o 
güne kadar oluşan telafi edilebilecek giderler oranında gelir kayıtlara alınmaktadır.  
 
Sözleşmelere dayalı olarak alınan avanslar “Alınan Avanslar” hesap grubu altında “Alınan Sipariş 
Avansları” hesabı altında muhasebeleştirilmiştir. Đlgili güne kadar gerçekleşen maliyetler ve 
kayıtlara alınan gelirler ve maliyetler sözleşme bazında değerlendirilmektedir. Pozitif farklar 
“Ticari Alacaklar” hesap grubu altında “Devam eden iş sözleşmelerinden fatura edilmemiş 
alacaklar” hesabı altında muhasebeleştirilmektedir.     
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
2.4.1 Hasılat (devamı) 

 
Lisans ve yazılım çözümleri için Şirket, yazılım tesliminde ve servisin kullanılmaya başlanması 
durumunda ilk paragrafta da bahsedilen durumlar da göz önüne alınarak gelir kaydı yapmaktadır. 
Servisleri de içeren yazılım lisansı satışları ile ilgili anlaşmalar için yazılım lisansı ile ilgili gelirler, 
verilen servislerle ilgili gelirlerden ayrı olarak sözleşmenin çeşitli elementlerinin Şirket tarafından 
rayiç değerinin saptanabilir olması gibi çeşitli kriterler göz önüne alınarak kayıtlara alınmaktadır. 
Bu kriterlerin sağlanamaması durumunda gelirler ertelenmekte ve servis hizmeti de bittikten sonra 
hasılat olarak kaydedilmektedir. Yalnızca eğitim ve danışmanlık gibi servis hizmetlerini içeren 
sözleşmelere ilişkin gelirler servis hizmeti verildiğinde satış olarak kayıtlara alınmaktadır. 
Sözleşme sonrası destek hizmetlerini de içeren bakım gelirleri servis süresi bitene kadar 
ertelenmekte ve servis hizmeti tamamlandığında satış olarak kayıtlara alınmaktadır. 

 
2.4.2 Stoklar 
 

Stoklar, aylık hareketli ağırlıklı ortalama maliyet yöntemine göre değerlenmekte, maliyetinin ya da 
net gerçekleşebilir değerinin düşük olanı ile gösterilmektedir. Stokların maliyeti; tüm satın alma 
maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için 
katlanılan diğer maliyetleri içerir. Net gerçekleştirilebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde 
oluşan tahmini satış fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için 
yüklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamının indirilmesiyle elde edilir. 

 
2.4.3 Maddi ve Maddi Olmayan Varlıklar 
 

Maddi ve maddi olmayan varlıklar maliyet değeri üzerinden kayıtlara alınmaktadır.  Şirket’in arazi 
ve binaları Kasım 2007’de bağımsız profesyonel bir değerleme kuruluşu tarafından ekspertiz 
incelemesine tabi tutulmuş ve söz konusu aktifler rayiç değerlerine getirilerek mali tablolara 
yansıtılmıştır. Oluşan değer artışı özsermaye hesabı içerisinde yer alan “yeniden değerleme fonu” 
hesabında muhasebeleştirilmiştir. Takip eden yıllarda, bu varlıklara ilişkin amortismanlar  
belirlenen rayiç değerleri üzerinden ayrılarak, ilgili amortisman giderleri gelir tablosuna 
yansıtılmaktadır. Diğer maddi ve maddi olmayan varlıklar tarihsel maliyetlerinden birikmiş 
amortisman ve değer düşüklüğü karşılığı düşülerek mali tablolara yansıtılmıştır. Maddi  varlık 
satıldığı zaman bu varlığa ait maliyet ve birikmiş amortismanlar ilgili hesaplardan düşüldükten 
sonra oluşan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir. Yeniden değerlenmiş varlıkların 
satışında, bu varlığa ait yeniden değerleme tutarı birikmiş karlara aktarılmaktadır.  
 
Maddi varlığın maliyet değeri; alış fiyatı, ithalat vergileri ve geri iadesi mümkün olmayan vergiler 
ve maddi varlığı kullanıma hazır hale getirmek için yapılan masraflardan oluşmaktadır. Maddi 
varlığın kullanımına başlandıktan sonra oluşan tamir ve bakım gibi masraflar, oluştukları dönemde 
gider kaydedilir. Yapılan harcamalar ilgili maddi varlığa gelecekteki kullanımında ekonomik bir 
değer artışı sağlıyorsa bu harcamalar varlığın maliyetine eklenebilir. Diğer tüm masraflar 
gerçekleştikleri anda gider yazılır. 
 
Maddi varlıklar, kapasitelerinin tam olarak kullanılmaya hazır olduğu durumda ve fiziksel 
durumlarının belirlenen üretim kapasitesini karşıladığı durumda aktifleştirilmekte ve amortismana 
tabi tutulmaktadır. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
2.4.3 Maddi ve Maddi Olmayan Varlıklar (devamı) 

 
Maddi ve maddi olmayan varlıklar normal amortisman yöntemine göre amortismana tabi 
tutulmaktadır.  Maddi ve maddi olmayan varlıkların ortalama ekonomik ömürleri gözönüne alınarak 
belirlenen amortisman oranları aşağıda belirtilmiştir: 
 
Binalar % 2,5 
Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri %3,7 
Tesis, Makine ve Cihazlar  %10- %50 
Taşıtlar % 20 
Demirbaşlar % 10 
Diğer Maddi Duran Varlıklar %16,7 
Yazılım Programları                                                     %20 

  
2.4.4 Varlıklarda Değer Düşüklüğü  

 
Şirket, her bilanço tarihinde maddi ve maddi olmayan varlıklarının, maliyet değerinden birikmiş 
amortismanlar ve itfa payları düşülerek bulunan defter değerine ilişkin değer kaybının olduğuna dair 
herhangi bir gösterge olup olmadığını değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, değer 
düşüklüğü tutarını belirleyebilmek için o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Varlığın tek 
başına geri kazanılabilir tutarının hesaplanmasının mümkün olmadığı durumlarda, o varlığın ait 
olduğu nakit üreten biriminin geri kazanılabilir tutarı hesaplanır. Makul ve tutarlı bir dağılımın 
mümkün olduğu durumlarda, Şirket’in merkezi varlıkları nakit üreten bağımsız birimlere dağıtılır ya 
da makul ve tutarlı bir dağılımın mümkün olabileceği nakit üreten birimlerinin en küçük sınıfına 
tahsis edilir. 
 
Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri düşüldükten sonra elde edilen net satış fiyatı veya 
kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Kullanımdaki değer hesaplanırken, geleceğe ait tahmini nakit 
akımları, paranın zaman değeri ve varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi bir iskonto oranı 
kullanılarak bugünkü değerine indirilir. 
 
Varlığın (veya nakit üreten birimin) geri kazanılabilir tutarının, defter değerinden daha az olması 
durumunda, varlığın (veya nakit üreten birimin) defter değeri, geri kazanılabilir tutarına indirilir. Bu 
durumda oluşan değer düşüklüğü kayıpları gelir tablosunda muhasebeleştirilir, ancak, ilgili varlığın 
yeniden değerlenmiş olması durumunda, değer düşüklüğü kaybı yeniden değerleme fonundan 
indirilir. 
 
Değer düşüklüğünün iptali nedeniyle varlığın (veya nakit üreten birimin) kayıtlı değerinde meydana 
gelen artış, önceki yıllarda değer düşüklüğünün mali tablolara alınmamış olması halinde oluşacak 
olan defter değerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) aşmamalıdır. Değer 
düşüklüğünün iptali gelir tablosuna kayıt edilir ancak ilgili varlığın yeniden değerlenmiş olması 
durumunda iptal edilen değer düşüklüğü kaybı yeniden değerleme fonuna ilave edilir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 
 
2.4.5 Borçlanma Maliyetleri 
 

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu 
olduğunda, satın alınması, yapımı veya üretimi ile direkt ilişki kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlık 
kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. 
 
Diğer tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gider olarak gelir tablosuna 
kaydedilmektedir. 

             
2.4.6 Finansal Araçlar  
 

Finansal varlıklar ilk kayıt tarihinde işlem tarihi esasına göre rayiç değerleri ile 
muhasebeleştirilmektedirler. 

  
Đlk kayıt tarihinden sonraki raporlama dönemlerinde, Şirket’in vade sonuna kadar elinde tutma niyet 
ve gücü olan finansal varlıklar, iskonto edilmiş maliyet değerleri üzerinden değer düşüklüğü dikkate 
alınarak değerlendirilmektedir. 

 
Vade sonuna kadar elde tutulacaklar haricinde kalan finansal varlıklar alım-satım amaçlı yatırımlar 
ve satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılmakta ve bilanço tarihindeki rayiç değerleri 
ile değerlendirilmektedirler. Alım-satım amaçlı finansal varlıkların değerlemesi sonucu oluşan 
farklar dönem kar zararına yansıtılmaktadır.  Satılmaya hazır finansal varlıkların değerlemesi 
sonucu oluşan farklar ise ilgili varlık elden çıkarılan kadar özkaynaklar altında 
muhasebeleştirilmektedir.  
 
Makul değer, istekli alıcı ve satıcıların biraraya geldiği piyasalarda bir varlığın başka bir varlıkla 
değiştirilebileceği veya bir taahhütün yerine getirilebileceği değerdir. Bir finansal enstrümanın 
piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde edilebilecek tutara veya satın 
almadan doğabilecek borca eşittir.             
 
 Finansal enstrümanların tahmini makul değeri Şirket tarafından piyasalara ilişkin bilgiler ve gerekli 
değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değerin belirlenmesinde kullanılan 
piyasa verilerinin yorumlanmasına gerek duyulmaktadır. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler 
Şirket’in varlıklarını elden çıkarması durumunda cari piyasa koşullarında elde edebileceği değerler 
olmayabilir. 
 
 Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli nitelikleri 
nedeniyle makul değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır. 
 
Aşağıda her mali enstrümanın tahmini makul değerlerini belirlemede kullanılan yöntemler ve 
varsayımlar belirtilmiştir. 
 
 Nakit ve nakit benzerleri: Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım 
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve 
önemli tutarda değer değişikliği riskini taşımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli 
yatırımlardır. Bu varlıkların  defter değeri  makul değerlerine yakındır. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 
             
2.4.6 Finansal Araçlar (devamı) 

 
Ticari ve diğer alacaklar: Ticari ve diğer alacaklar, ilk kayıt tarihinde makul değerleri ile 
 muhasebeleştirilmekte, ilk kayıt tarihinden sonraki raporlama dönemlerinde, etkin faiz yöntemi 
kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden gösterilmektedirler. Ödenmesi gereken meblağların 
tahsil edilemeyecek olduğunu gösteren bir durumun söz konusu olması halinde ticari alacaklar için 
tahmini tahsil edilmeyecek tutarları için karşılık ayrılarak, kar veya zarar hesabına kayıt edilir. Söz 
konusu bu karşılığın tutarı, alacağın defter değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Şirket 
yöneticileri ticari alacaklar ile diğer alacakların bilançodaki mevcut değerlerinin, makul  değerlerine 
yaklaştığını düşünmektedir. 
 
Ticari ve diğer borçlar: Ticari ve diğer borçlar başlangıçta makul değerleri ile kayıtlara alınır, ve 
sonradan  etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak itfa edilmiş değerleri ile değerlenir. Şirket 
yöneticileri, ticari ve diğer borçların defter değerinin makul değerine yakın olduğunu 
düşünmektedir. 
 
Đlişkili şirketlerden alacaklar/borçlar: Đlişkili şirketlerden alacaklar/borçların bilanço değerleri 
makul değerler olarak kabul edilmiştir. 
 
 Şirket, olağan faaliyetleri sırasında akreditifler gibi bilanço dışı riski bulunan finansal enstrümanlar 
kullanmaktadır. Şirket’in bu tür enstrümanlardan kaynaklanabilecek zararları söz konusu 
enstrümanların sözleşme tutarlarına eşdeğerdir. 
 
Kredi riski 
 
 Şirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, Şirket 
yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne alınarak değerlendirilmekte ve 
uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir.  
Dolayısıyla, Şirket yönetimi ayrılan karşılıklar dışında Şirket’in ticari alacakları ile ilgili ek risk 
öngörmemektedir. 
  
Döviz kuru riski 
 
 Şirket, faaliyet konusu nedeniyle çeşitli para birimlerinin değerlerinin değişimlerine bağlı olarak 
kur dalgalanmalarına maruz kalmaktadır.  Sözkonusu kur riski, döviz pozisyonun sürekli analiz 
edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlanmaktadır. 31 Aralık 2008 itibariyle, döviz kur riskini 
yönetmek amacıyla kullanılan herhangi bir türev enstrüman bulunmamaktadır. Şirket’in bilanço 
tarihi itibariyle varlık ve yükümlülükleri için hesaplanan döviz kuru riski Not 27’de sunulmuştur. 
 
Likidite riski 
 
Şirket, genellikle kısa vadeli finansal enstrümanlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil 
ederek, menkul kıymetlerini elden çıkararak, kendisine fon yaratmaktadır. Bu enstrümanlardan elde 
edilen tutarlar makul değerleri ile kayıtlarda yer almaktadır.  
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
2.4.7 Kur Değişiminin Etkileri 
 

Şirket’in mali tabloları üzerinde kur değişiminin etkileri 2 nolu Mali Tabloların Sunumuna Đlişkin 
Esaslar notunun 2.2 Fonksiyonel Para Biriminin Belirlenmesi başlığı altında açıklanmıştır. Mali 
tabloların sunum amacıyla YTL’ye çevrilmesinde, bilanço hesapları için 31 Aralık 2008 tarihi 
itibariyle T.C. Merkez Bankası döviz alış kuru  1 ABD$ = 1,5123 YTL, 1 EURO= 2,1408 YTL, 1 
Kanada Doları (CAD)=1,2303 YTL, 1 Đngiliz Sterlini (GBP)= 2,2303 YTL ve 1 Bangladesh takası 
(BDT)=0,02221 YTL kullanılmıştır . 
 

2.4.8 Hisse Başına Kazanç 
 

Hisse başına kazanç net dönem karı veya zararından adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kısmın 
dönem içindeki ağırlıklı ortalama adi hisse senedi sayısına bölünmesiyle hesaplanmaktadır. 

       
2.4.9 Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, bilanço tarihi ile bilançonun yayınlanması için yetkilendirme 
tarihi arasında, Şirket lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade eder. Bilanço tarihinden sonra 
ortaya çıkan hususlar iki ayrı grupta değerlendirilmektedir: 
  
- bilanço tarihi itibariyle mevcut olan olaylara ilişkin yeni deliller ve/veya açıklıklar getiren (bilanço 
sonrası düzeltme gerektiren olaylar)   

 

- ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren gelişmeler (bilanço sonrası 
düzeltme gerektirmeyen olaylar)  
  
Đlişikteki mali tablolarda, bilanço sonrası düzeltme gerektiren olaylar kayda alınmış ve bilanço 
sonrası düzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gösterilmiştir. 
 

2.4.10 Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar  
 
Şirket, sözleşmelerle ilgili oluşacak garantilere ilişkin maliyetlere ve bu gibi karşılıklara sözleşme 
şartlarını, geçmişte yapılan benzer satışlara ilişkin oluşan garanti maliyetlerini ve geçmiş tecrübeleri 
de dikkate alarak karşılık ayırmaktadır. 
 
Geçmiş  olaylardan  kaynaklanan  mevcut  bir  yükümlülüğün bulunması ve yükümlülüğün  yerine  
getirilmesinin muhtemel olması durumunda mali tablolarda karşılık ayrılır. Karşılıklar, bilanço 
tarihi itibariyle yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın Şirket yönetimi 
tarafından yapılan en iyi tahminine göre hesaplanır ve etkisinin önemli olduğu durumlarda bugünkü 
değerine indirmek için iskonto edilir. 
 
Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan bir 
veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün 
yükümlülükler şarta bağlı yükümlülükler olarak değerlendirilir ve mali tablolara dahil edilmezler. 
Çünkü, yükümlülüğün yerine getirilmesi için, ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma 
ihtimali azdır veya yükümlülük tutarı yeterince güvenilir olarak ölçülememektedir. Şirket ekonomik 
fayda içeren kaynakların kullanımına ilişkin olasılığın düşük olması haricinde şarta bağlı 
yükümlülüklerini dipnotlarında göstermektedir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
2.4.10 Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar (devamı) 

 
Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan 
bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilecek olan varlık, 
şarta bağlı varlık olarak değerlendirilir. Ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeye girme 
ihtimalinin yüksek bulunması durumunda şarta bağlı varlıklar mali tablo dipnotlarında açıklanır. 
 
Karşılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının 
üçüncü taraflarca karşılanmasının beklendiği durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri 
ödemesinin kesin olması ve tutarın güvenilir bir şekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olarak 
muhasebeleştirilir. 

 
2.4.11  Kiralama Đşlemleri 

 
Kiraya konu olan varlığın sahipliğine ilişkin risk ve getirilerin Şirket’e ait olduğu kiralama işlemleri 
finansal kiralama ve önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama işlemleri faaliyet kiralaması 
olarak sınıflandırılmaktadır.  Faaliyet kiralaması olarak yapılan ödemeler kira dönemi boyunca 
doğrusal yöntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. 

 
2.4.12 Đlişkili Taraflar 
 

Ekteki mali tablolarda, Şirket’in hissedarları, onların sahibi olduğu şirketler, bunların yöneticileri 
ve ilişkili oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili şirketler olarak tanımlanmışlardır.  

 
2.4.13 Devlet Teşvik ve Yardımlar 

 
Şirket makul değerleri ile izlenen parasal olmayan devlet teşvikleri de dahil olmak üzere tüm devlet 
teşviklerini, elde edilmesi için gerekli şartların Şirket tarafından yerine getirileceğine ve teşviğin 
işletme tarafından elde edilebileceğine dair makul bir güvence oluştuğunda mali tablolara 
almaktadır. 
 
Devlet teşvikleri nakden veya devlete karşı olan bir yükümlülüğün azaltılması şeklinde elde edilmiş 
olsa dahi aynı şekilde mali tablolarda gösterilmektedir. 

 
2.4.14 Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Cari dönem vergi karşılığı, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur.  
 

Cari vergi  

  
Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye 
tabi kar, diğer yıllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile 
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hariç tuttuğundan dolayı, gelir tablosunda 
belirtilen kardan farklılık gösterir. Şirket’in cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibariyle 
yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
2.4.14 Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler (devamı) 

 
Ertelenmiş vergi 

 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda 
gösterilen tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici 
farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak 
hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici 
farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, 
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel 
olması şartıyla hesaplanmaktadır. Şerefiye veya işletme birleşmeleri dışında varlık veya 
yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara alınmasından dolayı oluşan ve hem ticari hem de mali kar 
veya zararı etkilemeyen geçici zamanlama farklarına ilişkin ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya 
varlığı hesaplanmaz.  
 
Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, Şirket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol 
edebildiği ve yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar 
haricinde, bağlı ortaklık ve iştiraklerdeki yatırımlar ve iş ortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen 
vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen 
vergilendirilebilir geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiş vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye 
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve 
gelecekte bu farkların ortadan kalkmasının  muhtemel olması şartıyla hesaplanmaktadır. 
 
Ertelenmiş vergi varlığının kayıtlı değeri, her bir bilanço tarihi itibariyle gözden geçirilir. 
Ertelenmiş vergi varlığının bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine 
imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadığı ölçüde, ertelenmiş vergi 
varlığının kayıtlı değeri azaltılır. 
 
Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olan 
vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna gelir ve gider olarak kaydedilir. Bununla 
birlikte, ertelenmiş vergi, aynı veya farklı bir dönemde doğrudan özsermaye ile ilişkilendirilen 
varlıklarla ilgili ise doğrudan özsermaye hesaplarında muhasebeleştirilir.  
 
Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin 
yerine getirildiği dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibariyle kanunlaşmış veya 
önemli ölçüde kanunlaşmış vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş 
vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Şirket’in bilanço tarihi itibariyle 
varlıklarının defter değerini geri kazanma ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği 
yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır.  

 
Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini 
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi 
mercileri tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi durumunda ya da Şirket’in cari vergi 
varlık ve yükümlülüklerini net bir esasa bağlı bir şekilde ödeme niyetinin olması durumunda 
mahsup edilir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 

 
2.4.15 Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları 

  
Çalışanların haklarına ilişkin yükümlülükler UMS 19  “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” standardı 
hükümleri kapsamında muhasebeleştirilmiştir. Şirket, ilgili mevzuat ve toplu iş sözleşmeleri 
uyarınca, emekli olan, vefat eden, askerlik hizmeti nedeniyle işten ayrılan, ilgili mevzuatta 
belirtilen şekilde iş ilişkisine son verilen personeli ile evlenmelerini müteakip bir yıl içinde kendi 
arzusu ile işten ayrılan bayan çalışanlarına kıdem tazminatı ödemekle  yükümlüdür. Şirket,  kıdem 
tazminatına ilişkin gelecekteki muhtemel yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmin edilmesi 
suretiyle karşılık ayırmaktadır. Söz konusu yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 
varsayımlar Not 15’te belirtilmiştir.   
 

2.4.16 Emeklilik Planları 
 
Şirket, detayları Not 16’da belirtildiği gibi, 15 yıl ve daha fazla hizmet etmiş çalışanlarına özel 
emeklilik ikramiyesi ödemektedir. Şirket’in ileride ödenmesi muhtemel özel emeklilik ikramiyesi 
yükümlülüklerinin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar Not 16’da belirtilmiştir.   

 
2.4.17 Nakit Akım Tablosu 

 
Şirket net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısını  ve nakit akımlarının tutar ve zamanlamasını 
değişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında mali tablo kullanıcılarına bilgi vermek üzere, 
nakit akım tablolarını düzenlemektedir. 

 
Nakit akım tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri değerler, kasa ve bankalarda bulunan vadesi 
üç aydan kısa olan mevduatlardan faizsiz spot kredilerin düşülmesi suretiyle bulunmuştur (Not 4).  

 
2.4.18 Bilanço Tarihinden Sonra Uygulamaya Girecek Olan Standartlar ve Yorumlar 
 

Şirket, 31 Aralık 2008 tarihinde geçerli ve uygulanması zorunlu olan UMSK tarafından çıkarılan 
tüm standartları ve UMSK’nın Uluslararası Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin 
(“UFRYK”) tüm yorumlarını uygulamıştır. 
 
Bazı yeni standartlar, standartlardaki değişiklikler ve yorumlar 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren 
dönemde henüz geçerli olmayıp bu finansal tabloların hazırlanmasında uygulanmamıştır. Bu 
standartlara ilişkin bilgiler aşağıda sunulmaktadır. 
 
UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri” finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanmasında “yönetimsel bakış 
açısını” getirmektedir. Buna göre Şirket’in operasyonel karar vericisinin Şirket’in performansını 
izlemekte kullandığı iç raporlamalar baz alınır. Bu iç raporlarda her bir bölüm için aynı muhasebe 
politikalarının uygulanmış olması gerekmez. Eğer karar vericinin performans değerlemesi farklı 
bölümler için ayrı muhasebe politikalarının uygulanmasına olanak veriyorsa, bu durumda yapılacak 
bölümsel raporlamayla finansal tabloların bir mutabakatı gerekecektir. Şirket, bölümlere göre 
raporlama yapmadığı için söz konusu standardın finansal tablolar üzerine bir etkisi olmayacaktır.   
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 
 
2.4.18 Bilanço Tarihinden Sonra Uygulamaya Girecek Olan Standartlar ve Yorumlar (devamı) 
 

Revize UMS 23 “Borçlanma Maliyetleri” borçlanma maliyetlerinin gider yazılması seçeneğini 
ortadan kaldırmakta ve bir kuruluşun varlıklarının doğrudan devralma, inşa veya üretimine ilişkin 
borçlanma maliyetlerini bu varlıkların maliyetlerinin bir parçası olarak aktifleştirmesini 
gerektirmektedir. Revize UMS 23 Şirket’in 2009 yılı finansal tablolarında zorunlu olacaktır ve mali 
tablolar üzerinde bir etkisi olması beklenmemektedir. 
 
Revize UFRS 3 “Đşletme Birleşmeleri”, UFRS 3’ün kapsamında değişiklikler yaparak, iş tanımını 
revize etmiş, satın alınan değerlerin muhasebeleştirme prensiplerinde birtakım revizyonlar yapmış 
ve bilgi verme şartlarını genişletmiştir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten 
sonra başlayan hesap dönemleri için geçerli olup, Şirket’in aynı dönemde UMS 27’yi de 
uygulaması kaydı ile, 30 Haziran 2007 veya sonrasında başlayan hesap dönemlerine ilişkin olarak 
erken uygulama seçeneği de mevcuttur. Şirket mali tabloları üzerinde bir etkisi olması 
beklenmemektedir. 

 
Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, büyük ölçüde, kontrol yetkisi olmayan 
hakların ve bir yan kuruluşunun kontrolünün elden çıkmasına ilişkin muhasebe unsurlarını 
değiştirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan hesap 
dönemleri için geçerli olup, Şirket’in aynı dönemde UFRS 3’ü de uygulaması kaydı ile erken 
uygulama seçeneği mevcuttur. Şirket mali tabloları üzerinde bir etkisi olması beklenmemektedir. 

 
UFRYK 11 UFRS 2– Şirket ve Hazine Payı Đşlemleri bir kuruluşun kendi özkaynak araçlarına 
karşılık bedeli olarak mal ve hizmet aldığı hisse bazlı ödeme düzenlemesini gerektirmektedir. 
Şirket’in 2008 mali tablolarında geçmiş dönük uygulamaları ile birlikte zorunlu olacaktır. Mali 
tablolara etki etmesi beklenmemektedir. 
 
UMS 32 “Finansal Araçlar Standardında Değişiklik”: Sunum ve UMS 1 “Mali Tabloların Sunumu 
–Tasfiyeyi Müteakip Gerçekleşen Finansal Araçlar ve Yükümlülükler” adi hisseye benzer özellikler 
taşıyan ancak halihazırda finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılan finansal araçların belirli 
türlerine yönelik muhasebe uygulamalarını geliştirmektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde 
ya da bu tarihten sonra başlayan hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulama seçeneği 
mevcuttur ve finansal tablolar üzerinde herhangi bir etkisi olması beklenmemektedir. 
 
UFRYK 13 Müşteri bağlılık programları müşterileri için bağlılık programları uygulayan ve bu 
programlara katılan şirketlerle ilişkilidir. Müşterilerin ücretsiz ya da indirimli ürünler ya da 
hizmetler gibi ödüller hak ettiği programlarla ilgilidir. Şirket’in 2009 yılı finansal tablolarında 
zorunlu olacak olan UFRYK 13’ün Şirket’in finansal tablolarına bir etkisi olması 
beklenmemektedir. 
 
Revize UMS 1 “Finansal Tabloların Sunumu”, diğer UFRS’ler tarafından öngörülen 
muhasebeleştirme kıstaslarını ya da işlem açıklamalarına değişiklik getirmemektedir. Revize 
standart, “kapsamlı gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1 
Ocak 2009 ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerli olup, erken uygulama 
seçeneği de mevcuttur. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 
 
2.4.18 Bilanço Tarihinden Sonra Uygulamaya Girecek Olan Standartlar ve Yorumlar (devamı) 

 
UFRYK 3 Temmuz 2008 tarihinde UFRYK 15 “Gayrimenkul Đnşaat Anlaşmaları” yorumunu 
yayınlamıştır. Bu yorum, inşaat projeleri tamamlanmadan, gayrimenkul geliştirme şirketlerinin 
ürünlerinin satışıyla ilgili gelir kaydının muhasebe uygulamalarını standartlaştıracaktır. Bu yorum 1 
Ocak 2009 tarihinden sonra başlayan mali yıllar için geçerlidir ve Şirket’in finansal tablolarına bir 
etkisi olmayacağı tahmin edilmektedir. 
 
Uygun Korumalı Enstrümanlar (UMS 39 “Finansal Enstrümanlar Değişikliği: Muhasebeleştirme ve 
Ölçme” 1) Korunan enstrümanlarda tek taraflı risk, 2) Finansal koruma enstrümanlarında enflasyon 
konularında korunma muhasebesinin nasıl yapılacağına dair uygulanacak prensipleri belirtmektedir. 
Bu değişiklik, 1 Temmuz 2009 tarihinde başlayan ya da sonrasındaki mali yıllar için geriye dönük 
olarak uygulanacaktır ve Şirket’in finansal tablolarına önemli bir etkisi olmayacağı tahmin 
edilmektedir.    
 
UMS 36 – Varlıklarda Değer Düşüklüğü standardında yapılan güncellemeler, satış maliyetleri 
düşülmüş gerçeğe uygun değerinin indirgenmiş nakit akımlarına göre belirlendiği durumlarda 
kullanım değeri hesaplamasına eşdeğer olan dipnotların verilmesini gerektirmektedir. Söz konusu 
düzenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazırlanacak yıllık finansal tablolar için yürürlüğe 
girecek olup, Şirket’in finansal tabloları üzerinde bir etkisinin olması beklenmemektedir. 
 
UMS 16 – Maddi Duran Varlıklar standardına ilişkin güncellemeler, kiralanıp daha sonra rutin 
olarak satılan varlıkların gösterimi konusunda değişiklikler getirmektedir. Yapılan güncellemeler, 
bu tür varlıkların, kiralamanın durdurulduğu ve satış amaçlı elde tutulan varlık haline geldiğinde 
defter değerleri ile stoklara sınıflanması ve bu varlıkların satışından elde edilen tutarların UMS 18-
Hâsılat standardına uygun olarak hasılat olarak muhasebeleştirilmesi sonucunu doğrulmaktadır. 
Yeni düzenlemeler istenilirse işletmelerin daha önce uygulamaya başlaması hakkı saklı kalmak 
koşuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazırlanacak yıllık finansal tablolar için yürürlüğe 
girecek olup, Şirket’in finansal tabloları üzerinde bir etkisinin olması beklenmemektedir. 
 

UMS 38 – Maddi Olmayan Duran Varlıklar standardında yapılan güncellemelere göre; 

- reklam ve tanıtım faaliyetleri çerçevesinde yapılan harcamalar, bu mal veya hizmetlerden 
yarar sağlandığı sürece gider olarak kaydedilebilir; örneğin, bir malın edinimi göz önünde 
bulundurulduğunda, malın kullanım hakkına sahip olunduğu sürece yapılan harcamalar gider 
olarak kaydedilebilinir; 

- yapılan bir ön ödeme sadece ilgili mal veya hizmetin alımı ile ilgili olarak yapılan bir 
avans ödemesi olması durumunda kayıtlara alınmalıdır; ve 

- kataloglar envanterden ziyade bir çeşit reklam ve tanıtım materyali olarak 
değerlendirilmelidir. 

 
Yeni düzenlemeler istenilirse işletmlerin daha önce uygulamaya başlaması hakkı saklı kalmak 
koşuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazırlanacak yıllık finansal tablolar için yürürlüğe 
girecek olup, Şirket’in finansal tabloları üzerinde bir etkisinin olması beklenmemektedir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 
 
2.4.18 Bilanço Tarihinden Sonra Uygulamaya Girecek Olan Standartlar ve Yorumlar (devamı) 

 

UMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varlıklar standardındaki güncellemeler, belirli bir ömre sahip 
maddi olmayan duran varlıklar için doğrusal yöntemle ulaşılandan daha az bir birikmiş itfa payının 
ortaya çıkmasına neden olabilecek ikna edici bir yöntemin desteklenmesini ortadan kaldırmaktadır.  
UMSK bu gözlemi, üretim birimlerine göre amortisman metodu sonucunda ortaya çıkan birikmiş 
amortismanın, doğrusal amortisman metodunda hesaplanan birikmiş amortismana göre az olması 
durumunda üretim birimlerine göre ayrılan amortismanın engelleneceğine dair iddiaları önlemek 
için ortadan kaldırmıştır. Yeni düzenlemeler, istenilirse işletmelerin daha önce uygulamaya 
başlaması hakkı saklı kalmak koşuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazırlanacak yıllık 
finansal tablolar için yürürlüğe girecek olup, Şirket’in finansal tabloları üzerinde bir etkisinin 
olması beklenmemektedir. 
 
UMS 19 – Çalışanlara Sağlanan Faydalar standardına getirilen düzenlemelere göre; 

-Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydaların, çalışanlara, hizmet sundukları dönemin 
sonundan itibaren on iki ay içinde tamamı ödenecek olan faydalar olduğunu belirterek 
çalışanlara sağlanan kısa vadeli ve uzun vadeli faydalar arasındaki farkı tanımlamaktadır. 
Sonuç olarak yapılan değişiklik; UMS 19 standardı içerisinde çalışanlara sağlanan kısa 
vadeli faydaların tanımında bahsi geçen ‘12 aylık dönemine denk düşen’ kelimesi yerine 
‘12 ay içinde ödenecek olan’ kelimesinin, çalışanlara sağlanan uzun vadeli faydaların 
tanımında bahsi geçen ‘12 aylık döneme denk düşmeyen’ kelimesi yerine ‘12 ay içinde 
tamamı ödenmeyen’ kelimesinin getirilmiştir. 

-Tanımlanmış fayda planlarının ölçülmesinde dikkate alınmadığı sürece plan idare 
maliyetlerinin düşülmesinin uygun olduğu konusunda açıklık getirmektedir. Diğer bir ifade 
ile, plan uygulama maliyetleri, plan varlıklarının getirisi içerisinde muhasebeleştirilir veya 
tanımlanmış fayda yükümlülüklerinin değerlemesinde kullanılan aktüeryal varsayımlar 
içerisine dahil edilir. 

-Gelecekte maaşlarda meydana gelebilecek artışlardan etkilenen fayda taahhütlerindeki 
değişimden kaynaklanan bir plan değişikliği azaltma olarak görülürken, geçmiş hizmetlere 
mal edilebilir faydaları değiştiren bir plan değişikliği, tanımlanmış fayda yükümlülüğünün 
bugünkü değerinde gerçekleşen bir azalma ile sonuçlandığında geçmiş hizmet maliyetinde 
eksi yönde bir artışa neden olmaktadır.   

UMS 20 – Devlet Teşviklerinin Muhasebeleştirilmesi ve Devlet Yardımlarının Açıklanması 
standardın da yapılan güncellemeler, piyasada ki faiz oranlarının altında bir devlet kredisinden 
sağlanan faydanın, UMS 39 – Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme standardına uygun 
olarak belirlenen değeri ile UMS 20 standardına uygun olarak muhasebeleştirilen bir faydadan 
sağlanan getiri arasındaki fark olarak ölçülmesi gerektiğini belirtmektedir. Yeni düzenlemeler, 
istenilirse işletmelerin daha önce uygulamaya başlaması hakkı saklı kalmak koşuluyla, 1 Ocak 2009 
tarihinden itibaren hazırlanacak yıllık finansal tablolar için yürürlüğe girecek olup, Şirket’in 
finansal tabloları üzerinde bir etkisinin olması beklenmemektedir. 
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2. FĐNANSAL  TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
2.4 Önemli Muhasebe Politikaları (devamı) 
 
2.4.18 Bilanço Tarihinden Sonra Uygulamaya Girecek Olan Standartlar ve Yorumlar (devamı) 
 

3 Temmuz 2008 tarihinde UFRYK 16 “Yurtdışındaki Đşletmede Bulunan Net Yatırımın Finansal   
Riskten Korunmasına” Đlişkin yorumunu yayınlamıştır. Bu yorum , yurtdışındaki bir işletmede 
bulunan net yatırımlardan kaynaklanan döviz kuru riskine karşı kendini koruyan işletmelere 
uygulanır ve UMS 39 çerçevesinde finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasını 
amaçlar. UFRYK 16 Ekim 2008 tarihinden sonra başlayan senelik dönemler için geçerli olacaktır. 
Şirket UFRYK 16’nın finansal tablolar üzerinde önemli bir etkisinin olmayacağını düşünmektedir. 
 
UFRYK 27 Kasım 2008 tarihinde UFRYK 17 “ Parasal olmayan varlıkların hissedarlara dağıtımı” 
yorumunu yayınlamıştır. UFRYK 17 temettü borçlarının uygun bir şekilde onaylandığında ve 
Şirket’in temettü üzerindeki tasarrufunun ortadan kalktığında kaydedilmesini,ödenecek temettünün 
dağıtıma konu olan net varlıkların makul değerinden ölçülmesini ve makul değerle net defter değeri 
arasındaki farkın gelir tablosunda kaydedilmesini gerektirmektedir. UFRYK 17, 1 Temmuz 2009 
tarihi veya bu tarihten sonra başlayan hesap dönemleri için geçerli olup ileriye dönük olacak 
uygulanacaktır. Şirket, yorumun finansal tablolara etkisini değerlendirecektir. 
 
UFRYK 29 Ocak 2009 tarihinde UFRYK 18 “ Müşterilerden Varlık Transferi” yorumunu 
yayınlamıştır. UFRYK 18 müşterilerden edinilen maddi duran varlıkların veya ilgili maddi duran 
varlığın inşa edilmesi için alınan nakit tutarın ilgili müşteriyi bir şebekeye bağlaması ya da ürün 
veya servislere sürekli erişimini sağlaması ya da her ikisi için verilmesi durumunda nasıl 
muhasebeleştirileceğini yorumlamaktadır. UFRYK 18 1 Temmuz 2009 tarihi veya bu tarihten sonra 
başlayan hesap dönemleri için geçerlidir. Şirket UFRYK 18 ‘in tablolar üzerinde önemli bir etkisi 
olmayacağını düşünmektedir. 

 
2.5 Muhasebe Tahminleri 
 

Mali tabloların hazırlanması, yönetimin, muhasebe politikaların uygulanmasını ve raporlanan varlık, 
yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını 
gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 
 
Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. 
Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler tahminlerin güncellemesinin yapıldığı dönemde ve bu 
güncellemelerden etkilenen müteakip dönemlerde kayıtlara alınır. 
 
Mali tablolarda kayıtlara alınan tutarlar üzerinde önemli etkisi olan tahmin belirsizlikleri aşağıda 
belirtilen notlarda açıklanmıştır:   
 
Not 10 ve 11 Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların ekonomik ömürleri 
Not 13 Borç karşılıkları 
Not 15 Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 
Not 24 Devreden vergi zararları üzerinden hesaplanan ertelenmiş vergi varlığı 
Not 27 Finansal araçların değerlemesi 
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3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 
 Bölümlere göre raporlamayı gerektirecek herhangi bir farklı faaliyet alanı ve farklı bir coğrafi bölge 

bulunmamaktadır. 
 
4.     NAKĐT VE NAKĐT BENZERLERĐ 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Kasa 45                       169  
Bankalar- Vadesiz mevduatlar 1.014.920                 413.005  
Bankalar- Vadeli mevduatlar 107.058.167            85.030.357  
 108.073.132          85.443.531  
Faizsiz spot krediler (Not 5) (1.206.366)  (1.020.185) 
Nakit akım tablosundaki hazır değerler  106.866.766  84.423.346 

 
Vadeli Mevduatlar : 
 

Para 
cinsi 

Orjinal Para Cinsinden 
Tutar Faiz oranı  % Vade 

 
31 Aralık 2008 

ABD$ 70.185.934 3-7,15 Ocak 2009  106.142.187 
YTL 666.365 14,95-17,35 Ocak 2009  666.365 
EUR € 116.599 3 Ocak 2009  249.615 
    107.058.167 

 

Para 
cinsi 

Orjinal Para Cinsinden 
Tutar Faiz oranı %  Vade 

 
 

31  Aralık  2007 
ABD$ 71.632.486 4,25-6,16 Ocak 2008 83.430.357 
YTL 1.600.000 15,25 Ocak 2008 1.600.000 
              85.030.357  

 
31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle banka mevduatı üzerinde herhangi bir blokaj 
bulunmamaktadır. 

 
5. FĐNANSAL BORÇLAR 
 

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihi itibariyle kısa vadeli banka kredileri gelir vergisi stopajı ve sosyal 
sigorta primlerinin ödenmesi amacıyla temin edilmiş faizsiz spot kredilerden oluşmaktadır.  

 
 
6. TĐCARĐ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

   

Diğer Ticari Alacaklar 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Ticari alacaklar 56.115.525            27.497.856  
Devam eden iş sözleşmelerinden fatura 
edilmemiş ticari alacaklar 529.704 

 
            1.123.503  

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (8.796.632)             (6.890.062) 
 47.848.597          21.731.297  
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6. TĐCARĐ ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 
 

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı hareketleri: 2008 2007 
1 Ocak  açılış bakiyesi (6.890.062) (8.450.815) 
Dönem gideri -  (11.038) 
Defterden silinen alacaklar 149.741            742.034 
Yabancı para çevrim farkları (2.056.311) 829.757 
31 Aralık  kapanış bakiyesi (8.796.632)       (6.890.062) 

 
Ticari alacaklar için alınan teminat bulunmamaktadır. 

 
Kısa vadeli ticari alacaklar hesabı ile ilgili kur riski ve kredi riski Not: 27’de belirtilmiştir. 

 
Diğer Ticari Borçlar   31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Kısa vadeli ticari borçlar 13.726.289              9.274.827  
Diğer 355  355 
 13.726.644            9.275.182 

 
Kısa vadeli ticari borçlar hesabı ile ilgili kur riski Not: 27’de belirtilmiştir. 
 

7. DĐĞER ALACAKLAR VE DĐĞER BORÇLAR 
 

Diğer Alacaklar  31 Aralık 2008  31 Aralık 2007  
Verilen avanslar 2.543.194              4.165.288  
Diğer 445.372                 412.270  
 2.988.566            4.577.558  

 
Diğer Borçlar 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Ödenecek vergi ve harçlar 3.037.658              2.392.049  
Ödenecek SSK primleri 1.498.258              1.395.272  
Personele borçlar 26.243                   29.990  
Diğer 1.164                    1.090  

 4.563.323          3.818.401 
 
8.          STOKLAR 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007  
Đlk madde ve malzeme 17.617.847              6.517.253 
Mamuller 9.699.566              3.893.849  
Ticari mallar 894.645              1.663.599  
Diğer stoklar 132.291                 166.299  
Stok değer düşüş karşılığı (6.418.605)           (4.807.218) 
 21.925.744  7.433.782 

 
Stok değer düşüş karşılığı hareketleri: 2008 2007 
1 Ocak  açılış bakiyesi (4.807.218) (5.735.340) 
Dönem içinde ayrılan karşılıklar (151.054)           (60.682) 
Yabancı para çevrim farkları (1.460.333)            988.804 
31 Aralık  kapanış bakiyesi (6.418.605)       (4.807.218) 
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11.       MADDĐ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  
  

 31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 

Maliyet değeri    

1 Ocak açılış bakiyesi 5.729.057  5.269.288 

Alımlar ve yapılmakta olan yatırımlardan transferler 219.041  1.362.850 

Yabancı para çevrim farkı 1.746.991  (903.081) 

Kapanış bakiyesi 7.695.089  5.729.057 
Birikmiş amortismanlar    

1 Ocak açılış bakiyesi (4.499.399)  (5.223.981) 

Yabancı para çevrim farkı (1.393.094)  858.340 

Dönem gideri (296.142)  (133.758) 

Kapanış bakiyesi (6.188.635)  (4.499.399) 

Net defter değeri 1.506.454  1.229.658 
  
 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varlıklar yazılım 

programlarından oluşmaktadır.  
 

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Şirket’in maddi ve maddi olmayan duran varlıkları 
üzerinde verilmiş herhangi bir ipotek yoktur. 

   
12. DEVLET TEŞVĐK VE YARDIMLARI 
 

31 Aralık  2008 tarihinde biten hesap döneminde araştıma ve geliştirme faaliyetleri kapsamında 
alınan devlet teşviklerinin tutarı 4.694.248 YTL’dır  (31 Aralık 2007 dönemi:  4.104.962 YTL ) 
Alınan teşviklerin, 3.083.236 YTL (31 Aralık 2007: 3.001.003 YTL) kısmı Diğer Faaliyetlerden 
Gelirler (Not 21), 1.611.012 YTL (31 Aralık 2007: 1.103.959 YTL) kısmı ise Satışların Maliyeti 
hesap grubunda gösterilmiştir. 

 
13. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

  
Borç Karşılıkları  31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 
Kullanılmamış izin karşılıkları 2.079.093  1.247.935 
Garanti karşılıkları 1.055.917  1.720.258 
Çalışanlara ödenecek prim karşılıkları 571.212  1.958.526 
Maliyet karşılıkları -  299.682 
Diğer borç ve gider karşılıkları 299.039  274.655 
 4.005.261  5.501.056 
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13. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
Karşılıkların dönem içindeki hareketleri aşağıda sunulmuştur: 
 

 

Kullanılmamış 
Đzin 

 Karşılıkları 
Garanti 

Karşılıkları 

Çalışanlara 
Ödenecek  

Prim 
Karşılığı 

 
 

Maliyet 
Karşılıkları 

 
 

Diğer 
Karşılıklar Toplam 

1 Ocak 2008 
açılış 1.247.935 1.720.258 1.958.526 

 
299.682 

 
274.655 5.501.056 

Dönem 
gideri 957.105 1.569.466 876.847 

 
103.566 

 
399.288 3.906.272 

Kullanılan 
karşılıklar (209.311) (2.380.424) (1.958.526) 

 
(383.876) 

 
- (4.932.137) 

Yabancı para 
çevrim 
farkları 83.364 146.617 (305.635) 

 
 

(19.372) 

 
 

(374.904) (469.930) 
31 Aralık 
2008 kapanış 2.079.093 1.055.917 571.212 

 
- 

 
299.039 4.005.261 

 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Şirket aleyhine açılmış ve devam eden davaların toplam tutarı 
yaklaşık 1.680.770 YTL ’dir (31 Aralık 2007 : 673.924 YTL).  Şirket yönetimi söz konusu davalar 
için muhtemel nakit çıkışı öngörmediği için ekli mali tablolarda karşılık ayırmamıştır. 
 
31 Aralık 2008 ve 2007 tarihi itibariyle Şirket’in bilanço dışı yükümlülükleri aşağıda sunulmuştur: 
 

  31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 
Verilen teminat mektupları 125.368.401  100.963.385 
Verilen teminat çekleri -  2.465 

 125.368.401  100.965.850 
 
14. TAAHHÜTLER 
 

Şirket’in müşterileri ile imzalamış olduğu sözleşmeler haricinde herhangi bir taahhüdü 
bulunmamaktadır. 
 

15. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 
Kısa Vadeli  31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 
Kıdem tazminatı karşılığı 3.452.424              2.859.871  
Özel emeklilik planı karşılığı 2.232.383              1.502.051  
 5.684.807  4.361.922 
Uzun Vadeli    
Kıdem tazminatı karşılığı 3.421.980  3.499.058 
Özel emeklilik planı karşılığı 2.406.752  2.250.463 
 5.828.732  5.749.521 
Toplam    
Kıdem tazminatı karşılığı 6.874.404  6.358.929 
Özel emeklilik planı karşılığı 4.639.135  3.752.514 
 11.513.539  10.111.443 
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15. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 
 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Şirket’in kıdem tazminatı  ve özel emeklilik planı yükümlülüğü bir 
aktüer değerleme firması tarafından hesaplanmış ve mali tablolara yansıtılmıştır. Söz konusu 
değerleme çalışmasında 2009 yılı için muhtemel cari hizmet ve faiz maliyetleri de hesaplanmıştır.  
Bu hesaplamaya göre Şirket ilgili maliyetleri dönemler itibariyle kayıtlarına yansıtmaktadır.   
 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 
  
Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, Şirket bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir 
geçerli nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden 
veya  emeklilik nedeniyle ayrılan personeline kıdem tazminatı ödemesi yapmak zorundadır. 
 
 Kıdem tazminatı ödemeleri, her hizmet yılı için 30 günlük brüt maaş üzerinden hesaplanmaktadır. 
Đlgili bilanço tarihi itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, 2008 yılı için  yıllık  2.173,18  YTL 
tavanına tabidir (31 Aralık 2007: 2.030,19 YTL). 

 
Kıdem tazminatı karşılığının dönem içi hareketi aşağıda sunulmuştur. 
 
 31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 
Kıdem tazminatı provizyonunun bugünkü 
değeri 

 
6.874.404 

  
6.358.929 

Gerçekleşmemiş net kazanç/(kayıp) -  - 
Gerçekleşmemiş geçmiş servis maliyetleri -  - 
Bilançodaki net yükümlülük/(varlık) 6.874.404  6.358.929 
    
Cari hizmet maliyeti 337.860  291.939 
Faiz maliyeti 533.764  494.850 
Aktüeryal  kayıp/(kazanç) 272.126  2.219.310 
 1.143.750  3.006.099 
    
Kıdem tazminatı karşılığının yıllık 
hareketi: 

 
2008 

  
2007 

1 Ocak  itibariyle karşılık 6.358.929  4.011.582 
Dönem gideri 1.143.750   3.006.099 
Ödenen kıdem tazminatı  (628.275)  (658.752) 
31 Aralık itibariyle karşılık 6.874.404  6.358.929 
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15. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 
 

Özel Emeklilik Planı Karşılığı 
 
Özel emeklilik planı karşılığının dönem içi hareketi aşağıda sunulmuştur: 
 
 31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 
Özel emeklilik provizyonunun bugünkü 
değeri 

 
4.639.135 

  
3.752.514 

Gerçekleşmemiş net kazanç/(kayıp) -  - 
Gerçekleşmemiş geçmiş servis maliyetleri -  - 
Bilançodaki net yükümlülük/(varlık) 4.639.135  3.752.514 
    
Cari hizmet maliyetleri 190.953  184.408 
Faiz maliyeti 325.739  314.267 
Aktüeryal kayıp/(kazanç) 610.734  1.626.005 
Dönem gideri 1.127.426  2.124.680 

 
Özel emeklilik planının yıllık hareketi: 2008  2007 
1 Ocak  itibariyle karşılık 3.752.514  2.023.087 
Dönem gideri 1.127.426  2.124.680 
Ödenen özel emeklilik planı (240.805)  (395.253) 
31 Aralık itibariyle karşılık 4.639.135  3.752.514 

 
31 Aralık 2008 tarihi itibariyle özel emeklilik ve kıdem tazminatı yükümlülüklerinin bugünkü 
değerlerinin bulunmasında kullanılan varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 
 
Yıllık enflasyon oranı: %6 
Yıllık iskonto oranı: %12 
 

16. EMEKLĐLĐK PLANLARI 
  

Şirket, 15 yıl ve daha fazla hizmet etmiş çalışanlarına özel emeklilik ikramiyesi ödemektedir. 
Đkramiyeyi ödeyip ödememe hakkı Şirket yönetimince saklı tutulmaktadır.  Emeklilik planlarından 
beklenen ödemelerin bugünkü değeri, çalışanların emekli olacakları tarihe kadar olan sürede 
öngörülen maaş düzeyleri kullanılarak bir aktüer şirketi tarafından hesaplanmış ve bugünkü 
değerleri ile raporlanmıştır. Şirket’in emeklilik planlarından doğan kısa ve uzun vadeli 
yükümlülükleri Not 15’te gösterilmiştir.  
 

17. DĐĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
  

Diğer  Cari/Dönen Varlıklar 31 Aralık  2008  31 Aralık 2007 
Đndirilecek KDV 9.305.811              7.443.020  
Peşin ödenen vergi ve fonlar 580.298                 585.823  
Gelecek aylara ait giderler 483.481                 907.948  
Verilen sipariş avansları 224.944  787.488 
Đş avansları 1.802                   73.768  
Diğer  140.410                   51.802  
 10.736.746  9.849.849 
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18. ÖZKAYNAKLAR 
 
 Ödenmiş Sermaye 
 

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 
    
 Pay  

Oranı % 
Pay 

Adedi 
Pay 

Tutarı 
31 Aralık 

2008 
31 Aralık 

2007 
Nortel (*) 53,13 3.445.940 3.445.940 3.445.940 3.445.940 
TSKGV (**) 15,00 972.972 972.972 972.972 972.972 
Halka açık  31,87 2.067.568 2.067.568 2.067.568 2.067.568 
Toplam 100,00 6.486.480 6.486.480 6.486.480 6.486.480 

 
(*) Nortel Networks International Finance and Holding B.V. 
(**) Türk Silahlı Kuvvetlerini Güçlendirme Vakfı 
 
Şirket sermayesi nominal değeri 1 TL olan 6.486.480 adet hisseden oluşmaktadır. 
 
Şirket’in hisseleri iki grubu ayrılmış olup, (A) grubu  hisseler nama, (B) grubu hisseler hamiline 
yazılıdır. (A) grubu hisseler şirketin yabancı ortağı Nortel Networks International Finance and 
Holding B.V. (Nortel Network International) ile Türk Silahlı Kuvvetlerini Güçlendirme Vakfı’na 
aittir. Hisse senetlerinin iki gruba ayrılmış olması söz konusu (A) ve (B) grubu hisselere Ana 
Sözleşmenin 9, 15, 19'uncu maddelerinde belirtilenler dışında hiçbir imtiyaz vermez. 
 
Ana Sözleşmenin 9. maddesine göre; Olağan ve Olağanüstü Genel Kurul toplantılarında toplantı 
ve karar nisabı Türk Ticaret Kanunu'nun ilgili hükümlerinde belirtilen nisaptır.  Ancak Türk 
Ticaret Kanunu'nun 388. maddesinde yazılı hususlarla ilgili kararlarda (A) grubu hisse toplamının 
en az  yarısını (1/2) temsil eden pay sahiplerinin muvafakatı şarttır. 
 
Ana Sözleşmenin 15. maddesine göre; 7 (yedi) kişiden oluşan Yönetim Kurulunun 2 (iki) üyesi 
Nortel Networks Intenational Finance and Holding B.V., 1 (bir) üyesi Türk Silahlı Kuvvetlerini 
Güçlendirme Vakfı’nın göstereceği adaylar arasından olmak üzere, 4 (dört) üyesi (A) grubu 
hissedarların göstereceği adaylar arasından, 3 (üç) üyesi de (B) grubu hissedarların göstereceği 
adaylar arasından, 3 (üç) yıllık görev süresi için Genel Kurul tarafından seçilir.  
 
Ana Sözleşmenin 19. maddesine göre; Denetim Kurulu Genel Kurul tarafından 3 (üç) yıllık süre 
için 3 (üç)’ü (A) grubu, 2 (iki)’si (B) grubu, hissedarlar tarafından gösterilen adaylar arasından 
seçilen 5 (beş) denetçiden oluşur. 
 
Yeniden Değerleme Fonu 

 
31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yeniden değerleme fonu arsa ve binaların yeniden 
değerlemesi sonucu ortaya çıkan artışlardan oluşmaktadır (Not 2.4.3).  Sözkonusu kıymetlerin 
yeniden değerlemesi sonucu ortaya çıkan ertelenmiş vergi yükümlülüğü yeniden değerleme 
fonundan karşılanmaktadır (Not 24).    
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18. ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 

Sermaye Düzeltmesi Farkları 
 

SPK’nın Seri: XI No: 26 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine 
Đlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ”ine göre mali 
tablolarda özsermaye kalemleri kayıtlı değerleri üzerinden ve bu kalemlerin düzeltilmesi 
sonucunda oluşan farklar, toplu halde "Özsermaye Yabancı Para Düzeltmesi Farkları" hesabında 
gösterilmektedir. Şirket Yönetim Kurulu, Şirket Genel Kurulu’nun konu ile ilgili almış olduğu 
karara istinaden SPK tebliğleri uyarınca hazırlanan yabancı para mali tablolara göre ortaya çıkan 
geçmiş yıllara ilişkin zararların mevzuat hükümleri kapsamında belirtilen şekilde oluşan 
özsermaye yabancı para düzeltmesi farkları ile mahsup işlemlerinin yapılmasına 5 Nisan 2004 
tarihinde oy birliğiyle karar vermiştir. Özsermaye yabancı para düzeltmesi farkları bilançonun 
pasifinde özsermaye ana hesap grubunda “Sermaye Düzeltmesi Farkları” hesabında gösterilmiştir. 

 
Yasal Yedekler 
 
Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden 
oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi ödenmiş sermayenin %20’sine 
erişene kadar, geçmiş dönem ticari karından yıllık %5 oranında ayrılır.  Đkinci tertip yasal 
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü dağıtımları 
üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır.  Şirket’in yasal kayıtlarına göre birinci ve ikinci tertip yasal 
yedeklerinin toplamı 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sırasıyla 5.321.170 YTL ve 
5.140.990  YTL’dır.  Ekli mali tabloların UFRS’na göre hazırlanması sonucu ortaya çıkan 
değerleme ve çevrim farkları birikmiş kar/zararlarda gösterilmiştir (Not 2.1.1). 

 
Birikmiş Kar / Zararlar: 
 
 Geçmiş Yıl 

Karları 
 Olağanüstü  

Yedekler 
 Toplam  

Birikmiş Karlar 
1 Ocak 2008 açılış 4.541.206  20.060.696  24.601.902 
Ödenen temettüler -  (1.945.944)  (1.945.944) 
Yasal yedeklere transferler -  (180.180)  (180.180) 
Yabancı para çevrim farkları 286.256  5.515.324  5.801.580 
Dönem karı 12.289.168  -  12.289.168 
31 Aralık 2008 kapanış 17.116.630  23.449.896  40.566.526 

 
 Geçmiş Yıl 

Karları 
 Olağanüstü  

Yedekler 
 Toplam  

Birikmiş Karlar 
1 Ocak 2007 açılış 5.570.777  16.760.883  22.331.660 
Ödenen temettüler (1.945.945)  -  (1.945.945) 
Yasal yedeklere transferler (7.766.669)  7.586.489  (180.180) 
Yabancı para çevrim farkları (173.945)  (4.286.676)  (4.460.621) 
Dönem karı 8.856.988  -  8.856.988 
31 Aralık 2007 kapanış 4.541.206  20.060.696  24.601.902 
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18. ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 

Birikmiş Kar / Zararlar (devamı): 
 

SPK’nın 2009/2 sayılı haftalık bülteni, duyuru 5 bölümünde halka açık anonim ortaklıkların 2008 
yılı faaliyetlerinden elde ettikleri karların dağıtım esaslarının belirlenmesi ile ilgili olarak; 
 
Şirketlerin yasal kayıtlarında bulunan kaynaklarından karşılanabildiği sürece, dağıtacakları kar 
tutarını Seri:XI, No:29 sayılı Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya Đlişkin Esaslar Tebliği 
çerçevesinde hazırlayıp kamuya ilan edecekleri finansal tablolarında yer alan net dönem karlarını 
dikkate alarak hesaplamalarına imkan tanınmasına  ve; 
 
Payları borsada işlem gören anonim ortaklıklar için, asgari kar dağıtım oranının Seri: IV, No: 27 
Tebliği’nin 5’inci maddesinde belirtildiği üzere % 20 olarak uygulanmasına, bu dağıtımın genel 
kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit ya da temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle 
ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılması ya da belli oranda nakit, belli oranda 
bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilmesine ilişkin karar bulunmaktadır. 
 
Şirketlerin, yasal kayıtlarında bulunan geçmiş yıl zararlarının düşülmesinden sonra kalan dönem 
karı ve kar dağıtımınn konu edilebilecek diğer kaynakların toplam tutarına, SPK’nın Seri: XI, 
No:29 Tebliği çerçevesinde hazırlayıp kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarında yer 
verilmesi gerekmektedir.  

 
SPK tebliğleri uyarınca Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına göre hazırlanan mali 
tablolarda raporlanan, 8.856.988 YTL tutarındaki 2007 yılı net dönem kârına karşılık yasal 
kayıtlarda 16.738.543 YTL zarar oluştuğundan, SPK kararlarına göre dönem kârından kâr 
dağıtımı yapılamayacağı göz önüne alınarak Şirket Genel Kurulu 2007 yılı kar dağıtımının 
olağanüstü yedeklerden yapılmasına karar vermiştir. 
 
 Kar Dağıtımı  
Olağanüstü yedeklerden dağıtılacak kar 2.126.124 
1. tertip yasal yedekler - 
2. tertip yasal yedekler 180.180 
Ödenecek temettü 1.945.944 
Gelir vergisi stopajı 240.202 
Ödenecek net temettü 1.705.742 
Hisse başına brüt temettü 0,3000 
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19. SATIŞLAR VE SATILAN MALIN MALĐYETĐ 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Malzeme satışları 42.239.063  57.457.088 
Servis satışları 39.959.500  30.795.336 
Toplam yurtiçi satışlar 82.198.563         88.252.424 
    
Đlişkili şirketlere yapılan satışlar (Not:26) 93.289.150  57.988.883 
Malzeme satışları 6.025.616  7.929.253 
Servis satışları 1.275.754  85.236 
Yurtdışı satışlar 100.590.520  66.003.372 
Toplam satışlar 182.789.083  154.255.796 
    
Malzeme maliyeti (37.259.566)  (49.886.175) 
Hizmet maliyeti (31.577.301)  (23.759.256) 
Đlişkili şirketlere yapılan satışların maliyeti  (81.738.132)  (58.835.384) 
Diğer (5.546.253)  (10.615.750) 
Satışların maliyeti (156.121.252)  (143.096.565) 
Brüt esas faaliyet karı 26.667.831  11.159.231 

 
 Niteliklerine göre satışların maliyeti içinde yer alan masraf çeşitleri aşağıda sunulmuştur.  
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Personel giderleri 106.777.634  72.513.246 
Malzeme giderleri 37.259.566  49.886.175 
Amortisman giderleri 3.591.090  3.170.273 
Nakliye giderleri 3.407.429  1.761.378 
Diğer 5.085.533  15.765.493 
 156.121.252  143.096.565 
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20. ARAŞTIRMA VE GELĐŞTĐRME GĐDERLERĐ, PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM 
GĐDERLERĐ, GENEL YÖNETĐM GĐDERLERĐ 

 
 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Satış ve pazarlama giderleri 7.282.749  7.848.118 
Genel yönetim giderleri 3.490.987  5.688.335 
Araştırma geliştirme giderleri 942.612  933.806 
 11.716.348  14.470.259 
    
Personel giderleri 7.126.641  7.969.207 
Damga pulu vergisi giderleri 820.017  830.546 
Satış komisyonları 357.111  - 
Seyahat toplantı masrafları 325.851  339.494 
Yönetim kurulu ve denetçi ücretleri 284.170  292.275 
Danışmanlık, denetim ve hukuk müşavirlik 
giderleri 

 
248.946 

  
257.484 

Kafeterya giderleri 234.713  275.018 
Kıdem tazminatı ve özel emeklilik karşılığı 
giderleri 

 
210.229 

  
1.605.026 

Amortisman giderleri  168.793  174.722 
Özel araç kira giderleri 147.412  210.830 
Haberleşme giderleri 135.327  145.522 
Personel servis giderleri 126.464  115.790 
Fuar sergi reklam giderleri 116.870  367.395 
Sağlık giderleri 116.006  44.383 
Diğer 1.297.798  1.842.567 
 11.716.348  14.470.259 

 
 
 

21. DĐĞER FAALĐYETLERDEN GELĐR/GĐDERLER 
 

Diğer Faaliyetlerden Gelirler 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 

Servis gelirleri 5.447.706  7.149.862 

AR&GE teşviği 3.083.236  3.001.003 
Solectron envanter satış gelirleri 655.984  1.250.278 
Diğer gelirler ve karlar 427.129  837.975 
 9.614.055  12.239.118 
Diğer Faaliyetlerden Giderler    

Servis giderleri (6.268.708)  (7.850.006) 
Solectron envanter satış maliyetleri (659.970)  (1.223.636) 
Telif ücreti giderleri -  9.270 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (626.598)  - 
Diğer gider ve zararlar (732.274)  (951.817) 
 (8.287.550)  (10.016.189) 
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22. FĐNANSAL GELĐRLER  
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Faiz gelirleri 3.709.396  5.452.523 
Kur farkı geliri 498.902  926.384 
 4.208.298  6.378.907 

 
23. FĐNANSAL GĐDERLER 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Teminat mektubu komisyonları (581.886)  (350.475) 
Banka masrafları (61.274)  (101.298) 
 (643.160)  (451.773) 

 
 
24. VERGĐ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĐ 
  

Kurumlar Vergisi 
  
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına 
ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancın 
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleşik 
şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri 
düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
Kurumlar vergisi oranları 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihlerinde %20’dir. 
 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 
2008 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum 
kazançları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanmıştır (2007: 20 %). 

 
Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere,  maksimum 5 yıl 
taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez.  
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri 
arasında vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna 
baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilirler. 
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24. VERGĐ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĐ (devamı) 
  

Kurumlar Vergisi (devamı) 
 
Gelir Vergisi Stopajı 

 
Kurumlar vergisine ek olarak, tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine 
dağıtılanlar hariç olmak üzere dağıtılan kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı  
hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren  %10 olarak ilan 
edilmiştir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibarıyla %15 olarak değiştirilmiştir.  Dağıtılmayıp 
sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 24 Nisan 2003 tarihinden önce 
alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden %19,8 vergi 
tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan teşvik belgesi yatırım harcamalarından 
şirketlerin üretim faaliyetiyle doğrudan ilgili olanların %40’ı vergilendirilebilir kazançtan 
düşülebilir. Yararlanılan teşvik belgesiz yatırım harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır.  
 
Yatırım indirimi uygulaması 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kaldırılmıştır. 
Ancak, şirketlerin vergilendirilebilir kazançlarının yetersiz olması sebebiyle, 31 Aralık 2005 tarihi 
itibariyle yararlanamadığı yatırım indirimi tutarı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir 
kazançlardan düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir. Bununla birlikte, taşınan yatırım indirimini 
sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından indirebilirler. 2008 yılı kurum kazancından 
indirilemeyen yatırım indirimi tutarının sonraki dönemlere devri mümkün değildir. 

 
 

Şirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yıllarının kurumlar vergisi hesabında, taşınan yatırım indirimini 
vergilendirilebilir kazançlarından düştükleri takdirde uygulayacakları kurumlar vergisi oranı %30 
olacaktır. Taşınan yatırım indiriminden faydalanılmaması durumunda ise kurumlar vergisi oranı %20 
olarak dikkate alınacak ve faydalanılmayan yatırım indirimi hakkı ortadan kalkacaktır. 

 
 Ertelenmiş Vergiler 
 

Şirket vergiye esas yasal mali tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmış mali tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifi 
hesaplamaktadır. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
tutarları ile UFRS’ye göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup aşağıda açıklanmaktadır. Ertelenmiş vergi hesaplamasında kullanılan geçerli 
vergi oranları 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri için %20’dir.  
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24. VERGĐ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĐ (devamı) 
 
 Ertelenmiş Vergiler (devamı) 
  

Ertelenen  vergi (aktifleri) / pasifleri  31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Maddi ve maddi olmayan varlıklar 17.144.295 12.568.095 
Stoklar ve devam eden sözleşmelere ilişkin 
varlıklar 4.941.576 223.654 
Maliyet karşılıkları 2.934.969 942.422 
Devreden vergi zararları  (3.778.700) 
Ticari alacaklar (67.181) 254.466 
Satış primleri karşılığı (114.242) (119.386) 
Garanti karşılıkları (211.184) (344.052) 
Alınan avanslar (298.247) 572.104 
Kullanılmamış izin karşılıkları (415.818) (249.587) 
Kıdem ve özel emeklilik karşılıkları (2.302.708) (2.022.289) 
Ertelenmiş gelirler (10.248.297) (4.259.680) 
Diğer (83.545) (420.562) 
 11.279.618 3.366.485 
Ertelenen vergi (aktifi)/pasifi hareketleri: 2008  2007 
1 Ocak  açılış bakiyesi 3.366.485 1.097.896 
Özkaynaklara yansıtılan ertelenmiş vergi 
(geliri)/gideri (20.872) 6.087.462 
Gelir tablosuna yansıtılan ertelenmiş vergi  
(geliri)/gideri 5.923.858 

  
(4.017.953) 

Yabancı para çevrim farkları 2.010.147 199.080 
31 Aralık kapanış bakiyesi 11.279.618 3.366.485 

 
Ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin dönem içinde hareketleri aşağıda sunulmuştur: 
 

 1 Ocak 2008 
 Dönem 

Gideri/(Geliri)  

 
Özkaynaklara 

Yansıtılan  

 Yabancı 
Para Çevrim 

Farkları  
31 Aralık 

2008 
Maddi ve maddi 
olmayan varlıklar 12.568.095 723.396 (20.872) 3.873.676 17.144.295 

Stoklar 223.654 3.976.293 - 741.629 4.941.576 

Maliyet karşılıkları 942.422 1.462.979 - 529.568 2.934.969 
Devreden vergi 
zararları (3.778.700) 4.194.518 - (415.818) - 

Ticari alacaklar 254.466 (339.902) - 18.255 (67.181) 

Satış primleri karşılığı (119.386) 34.858 - (29.714) (114.242) 

Garanti karşılıkları (344.052) 201.371 - (68.503) (211.184) 

Alınan avanslar 572.104 (890.032) - 19.681 (298.247) 
Kullanılmamış izin 
karşılıkları (249.587) (78.431) - (87.800) (415.818) 
Kıdem ve özel 
emeklilik karşılıkları (2.022.289) 276.240 - (556.659) (2.302.708) 

Ertelenmiş gelirler (4.259.680) (4.032.852) - (1.955.765) (10.248.297) 

Diğer (420.562) 395.420 - (58.403) (83.545) 
 3.366.485 5.923.858 (20.872) 2.010.147 11.279.618 
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24. VERGĐ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERĐ (devamı) 
 

Ertelenmiş Vergiler (devamı) 
 

 1 Ocak 2007 
 Dönem 

Gideri/(Geliri)  

 
Özkaynaklara 

Yansıtılan  

 Yabancı 
Para Çevrim 

Farkları  
31 Aralık  

2007 
Maddi ve maddi 
olmayan varlıklar 7.361.154 421.722 6.087.462 (1.302.243) 12.568.095 

Maliyet karşılıkları - 1.042.939 - (100.517) 942.422 

Alınan avanslar 40.352 596.121 - (64.369) 572.104 

Ticari alacaklar 37.543 247.180 - (30.257) 254.466 

Stoklar 1.437.192 (1.070.386) - (143.152) 223.654 

Gelir tahakkukları 13.962 (12.803) - (1.159) - 

Satış primleri karşılığı (42.061) (93.550) - 16.225 (119.386) 
Kullanılmamış izin 
karşılığı (182.296) (109.043) - 41.752 (249.587) 

Garanti karşılıkları 884.620 (1.191.938) - (36.734) (344.052) 
Kıdem ve özel 
emeklilik karşılıkları (1.206.934) (1.131.233) - 315.878 (2.022.289) 
Devreden vergi 
zararları - (4.181.730) - 403.030 (3.778.700) 

Ertelenmiş gelirler (7.245.636) 1.930.185 - 1.055.771 (4.259.680) 

Diğer - (465.417) - 44.855 (420.562) 
 1.097.896 (4.017.953) 6.087.462 199.080 3.366.485 

 
Vergi Mutabakatı 

 
 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Ertelenmiş vergi gideri 5.923.858  4.017.953 
Cari kurumlar vergisi karşılığı  1.630.100  - 

 7.553.958  4.017.953 
 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Vergi Karşılığının Mutabakatı    

Vergi öncesi kar 19.843.126  4.839.035 
Etkin vergi oranı 20%  20% 
Hesaplanan vergi 3.968.625  967.807 
Hesaplanan ile ayrılan vergi karşılığının mutabakatı:    

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 902.320  212.325 
AR&GE indirimi (3.084.309)  (820.304) 
Diğer vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (456.932)  (330.514) 
Yapılan düzeltmeler ve parasal kayıp kazanç etkisi 6.224.254  (4.047.267) 
 7.553.958  (4.017.953) 
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25. HĐSSE BAŞINA KAZANÇ 
  

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 

Hisse sayısı 6.486.480  6.486.480 
Net dönem karı 12.289.168  8.856.988 
Hisse başına kazanç 1,895  1,365 

 
26. ĐLĐŞKĐLĐ TARAF AÇIKLAMALARI  

 
31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ilişkili şirketlerden olan alacaklar sırasıyla 30.369.515 

YTL ve 20.752.198 YTL ve ilişkili şirketlere borçlar sırasıyla 18.889.555 YTL ve 9.972.972 
YTL’dir. Şirket’in ilişkili şirketlerden olan alacak ve borçları Nortel Networks International 
Finance and Holding B.V. şirketinin ortakları ve iştirakleri (“Nortel”) ile yapılan ticari 
işlemlerden kaynaklanmaktadır.  Şirket, Nortel’e araştırma ve geliştirme (Ar&Ge) faaliyetleri 
kapsamında hizmet vermektedir ve bu kapsamda yazılım (Ar&Ge) ihracatı gerçekleştirmektedir.  
Bunun yanısıra Şirket Nortel’den yurtiçi projelerde kullanılmak veya doğrudan müşterilere 
satılmak üzere ekipman ithal etmektedir. 
 
31 Aralık 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde ilişkili taraflarla 
gerçekleştirilen önemli işlemler aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
Satışlar (Not 19) 93.289.150  57.988.883 
Alımlar 17.414.897  10.416.098 
Diğer gelirler 3.561.696  7.892.816 
Diğer giderler 2.384.536  9.549.963 

 
31 Aralık 2008 tarihinde sona hesap dönemi içinde Şirket üst yönetimine ödenen ücret ve 
menfaatler toplamı 1.443.628 YTL’dir  (31 Aralık 2007 : 1.653.174 YTL).  31 Aralık 2008 ve 
2007 tarihleri itibariyle Şirket’in üst düzey yöneticilerinin Şirket’ten kullanmış olduğu kredi 
bulunmamaktadır. 

 
27. FĐNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĐSKLERĐN NĐTELĐĞĐ VE DÜZEYĐ 
 

Şirket’in finansal risk yönetimi konusundaki politikaları aşağıda belirtilmiştir. 
 
 Kredi riski 
 

Finansal varlıkların bilanço değerleri maksimum kredi riskini göstermektedir.  Raporlama 
tarihindeki azami kredi riskini gösteren tablo aşağıda sunulmuştur. 
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27. FĐNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĐSKLERĐN NĐTELĐĞĐ VE DÜZEYĐ 
(devamı) 

 
Kredi riski (devamı) 

 
Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların yaşlandırmalarına ilişkin bilgileri 
gösteren tablo aşağıda sunulmuştur. 

 
 Alacaklar  

31 Aralık 2008 Ticari Alacaklar Diğer  
Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 2.996.991 - 
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 622.623 - 
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 617.154 - 
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 31.499 - 
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş - - 
Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 
Toplam 4.268.267  

Alacaklar  
31 Aralık 2007 Ticari Alacaklar Diğer  
Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 1.598.194 - 
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 1.434.951 - 
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 994.558 - 
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş 2.168.244 - 
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş - - 
Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 
Toplam 6.195.947  

 
Likidite riski 
 
Şirket, mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini zamanında yerine getirebilmek için yeterli tutarda 
nakit ve benzeri kaynağı bulundurarak likidite riskini yönetmektedir.  31 Aralık 2008 ve 2007 
taihleri itibariyle Şirket’in likidite riskini gösteren tablo aşağıda sunulmuştur. 
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27. FĐNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĐSKLERĐN NĐTELĐĞĐ VE DÜZEYĐ 
(devamı) 
 
Faiz oranı riski 
 
Piyasa fazi oranlarının değişimi, faize duyarlı varlıların kısa vadeli enstrümanlarda değerlendirlmesi 
suretiyle yönetilmektedir. Bilanço tarihleri itibariyle Şirket’in faize duyarlı yükümlülükleri 
bulunmamaktadır. 
 
 
 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007 
Sabit faizli finansal araçlar (*) 107.058.167 85.030.357 
Finansal varlıklar 107.058.167 85.030.357 
Finansal yükümlülükler  - - 
Değişken faizli finansal araçlar - - 
Finansal varlıklar - - 
Finansal yükümlülükler - - 

 
(*) 31 Aralık 2008 ve 2007 itibariyle banka mevduatları ve spot kredilerden oluşmaktadır. 
 
Kur riski 
 
Şirket’in fonksiyonel para birimi ABD $ olduğundan, kur riski genel olarak ABD$’nın YTL ve 
diğer para birimleri karşısındaki değer değişikliğinden kaynaklanmaktadır. Şirket ABD$’nın diğer 
para birimleri karşısında değer kazanmasından veya değer kaybetmesinden etkilenmemek için 
varlıklarını mümkün olduğu ölçüde yükümlülükleri ile uyumlu olarak değerlendirmekte ve 
sözleşmeye bağlı giderlerini mümkün olduğu ölçüde sözleşme para birimi cinsinden 
yüklenmektedir.  

 
 Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dönemlere ait ithalat ve ihracat bilgileri 

aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 

Đhracat (Not 19) 100.590.520  60.993.902 
Đthalat 46.442.963  27.366.642 

 
Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle döviz varlık ve yükümlülüklerini gösteren 
döviz pozisyonu tablosu aşağıdaki gibidir. 
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27. FĐNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĐSKLERĐN NĐTELĐĞĐ VE DÜZEYĐ 
(devamı) 

 
Kur riski (devamı) 

 
Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

31 Aralık 2008 
 Kar/Zarar 
 Yabancı paranın 

değer kazanması 
Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

 
YTL’nin ABD Doları karşısında % 10 değişmesi halinde: 

 
YTL net varlık / yükümlülüğü (68.302) 68.302 
YTL riskinden korunan kısım (-) - - 
(1) YTL Doları Net Etkisi (68.302) 68.302 
 

Avro’nun ABD Doları karşısında  % 10 değişmesi halinde: 
 
Avro net varlık / yükümlülüğü 1.411.603 (1.411.603) 
Avro riskinden korunan kısım (-) - - 
(2) Avro Net Etkisi 1.411.603 (1.411.603) 
 

Diğer döviz kurlarının ABD Doları karşısında  % 10 değişmesi halinde: 
 
Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü (1.101.685) 1.101.685 
Diğer döviz riskinden korunan kısım (-) - - 
(3) Diğer Döviz Varlıkları Net Etkisi (1.101.685) 1.101.685 
   
TOPLAM (1+2+3) 241.616 (241.616) 
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27. FĐNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĐSKLERĐN NĐTELĐĞĐ VE DÜZEYĐ 
(devamı) 

 
Kur riski (devamı) 

 
Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

31 Aralık 2007 
 Kar/Zarar 
 Yabancı paranın 

değer kazanması 
Yabancı paranın 
değer kaybetmesi 

 
TL’nin ABD Doları karşısında % 10 değişmesi halinde: 

 
YTL net varlık / yükümlülüğü (634.523) 634.523 
YTL riskinden korunan kısım (-) - - 
(1) YTL Doları Net Etkisi (634.523) 634.523 
 

Avro’nun ABD Doları karşısında  % 10 değişmesi halinde: 
 
Avro net varlık / yükümlülüğü (37.927) 37.927 
Avro riskinden korunan kısım (-) - - 
(2) Avro Net Etkisi (37.927) 37.927 
 

Diğer döviz kurlarının ABD Doları karşısında  % 10 değişmesi halinde: 
 
Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü (707.498) 707.498 
Diğer döviz riskinden korunan kısım (-) - - 
(3) Diğer Döviz Varlıkları Net Etkisi (707.498) 707.498 
   
TOPLAM (1+2+3) (1.379.948) 1.379.948 
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28. FĐNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FĐNANSAL 
RĐSKTEN KORUNMA MUHASEBESĐ ÇERÇEVESĐNDEKĐ AÇIKLAMALAR) 

 
Makul değer 

 
 Varlık ve yükümlüklerin defter değeri ve makul değerleri aşağıda sunulmuştur. 
 

 31 Aralık 2008  31 Aralık 2007 
 Bilanço Değeri Makul Değeri  Bilanço Değeri Makul Değeri 
Nakit ve nakit benzerleri 108.073.132 108.073.132  85.443.531 85.443.531 
Diğer ticari alacaklar  47.848.597 47.848.597  21.731.297 21.731.297 
Đlişkili taraflardan 
alacaklar  30.369.515 30.369.515  20.752.198 20.752.198 
Diğer alacaklar  (*) 445.372 445.372  412.270 412.270 
Diğer dönen varlıklar (*) 140.410 140.410  51.802 51.802 
      
Finansal borçlar  (1.206.366) (1.206.366)  (1.020.185) (1.020.185) 
Ticari borçlar  (13.726.644) (13.726.644)  (9.275.182) (9.275.182) 
Đlişkili taraflara borçlar  (18.889.555) (18.889.555)  (9.972.972) (9.972.972) 
Diğer borçlar (4.563.324) (4.563.324)  (3.818.401) (3.818.401) 
Net 148.491.137 148.491.137  104.304.358 104.304.358 

 
(*) Verilen avanslar, indirilecek KDV, gelecek aylara ait giderler ve peşin ödenen vergi ve fonlar 
gibi finansal olmayan araçlar, diğer alacaklar ve diğer cari/dönen varlıklar içerisine dahil 
edilmemiştir. 

  
 Finansal riskten korunmak için yapılan işlemler bulunmamaktadır. 
 
29. BĐLANÇO TARĐHĐNDEN SONRAKĐ OLAYLAR 
 
 Şirket sermayesinin %53,13'ünü temsil eden hisseleri elinde bulunduran Nortel Networks 

International’ın ana ortağı olan Nortel Networks Corporation, kendisinin ve yine Netaş'ın dolaylı 
bir ortağı olan Nortel Networks Limited'in ve diğer Kanada menşeli iştiraklerinin (Nortel Networks 
Technology Corporation, Nortel Networks International Corporation, Nortel Networks Global 
Corporation) 14 Ocak 2009 tarihli başvuruları sonucunda, "Şirket Alacaklarının Düzenlenmesi 
Kanunu" (Companies' Creditors Arrangement Act) uyarınca alacaklılardan korunmaya ilişkin 
Ontario Yüksek Adalet Mahkemesi’nden (“Kanada Mahkemesi”) bir karar alındığını açıklamıştır.  
Kanada Mahkemesi’nin kararı uyarınca, Ernst & Young Inc. “Şirket Alacaklarının Düzenlenmesi 
Kanunu” prosedürlerine uygun olarak Kanada Mahkemesi tarafından atanan gözlemci (“Monitor”) 
sıfatıyla hareket edecek ve Nortel Networks Corporation’ın yeniden yapılandırma planının 
oluşturulmasında destek olacaktır.  
 
Ayrıca, Nortel Networks Inc. ve Nortel Networks Capital Corporation'ın Amerika Birleşik 
Devletleri Đflas Yasasının 11. Bölümü (Chapter 11) uyarınca yaptığı başvurular da dahil olmak 
üzere, Nortel Networks Corporation'ın bazı iştirakleri (Alteon Websystems International Inc., 
XROS Inc., Sonoma Systems, CoreTek Inc.) ile Nortel Networks Inc.’ın bazı iştirakleri (QTERA 
Corporation, Nortel Networks Optical Components Inc., Nortel Networks Capital Corporation, 
Nortel Networks International Inc., Northern Telecom International Inc., Nortel Networks Cable 
Solutions, Inc.) de yukarıda açıklanan başvuruya paralel olarak başvurularda bulunmuşlardır.  
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29. BĐLANÇO TARĐHĐNDEN SONRAKĐ OLAYLAR (devamı) 

 
Bahsi geçen iştirakler arasında yer alan ve yine Netaş'ın dolaylı bir ortağı olan Nortel Networks UK 
Limited ("NNUK") ve Nortel Grubunun Avrupa, Ortadoğu ve Afrika (Avrupa, Ortadoğu ve Afrika 
kısaca "EMEA" olarak anılacaktır) bölgelerinde kurulmuş bazı iştirakleri de (kısaca "EMEA 
Đştirakleri" ve NNUK ile birlikte "EMEA Şirketleri") Đngiliz Yüksek Adalet Mahkemesinden 
(kısaca "Đngiliz Mahkemesi") Đflas Kanunu (1986) uyarınca yönetimlerine ilişkin bir karar almış 
bulunmaktadırlar.  Haklarında bu karar alınan EMEA Đştirakleri arasında Nortel Networks 
International da bulunmaktadır.  Karar uyarınca, Ernst & Young LLP, Đngiliz Mahkemesinin 
verdiği yetki doğrultusunda ve Đflas Kanunu’nun (1986) ilgili maddeleri uyarınca, EMEA 
Şirketlerinin her birine kayyum olarak atanmıştır ve EMEA Şirketlerini ve bunların faaliyetlerini 
yöneteceklerdir. Sözü edilen EMEA Şirketleri  Nortel Networks (Austria) GmbH, Nortel Networks 
N.V., Nortel Networks, s.r.o., Nortel Networks AB - Denmark Branch, Nortel Networks OY, Nortel 
Networks S.A., Nortel Networks France S.A.S, Nortel GmbH, Nortel Networks Engineering 
Service Kft., Nortel Networks (Ireland) Limited, Nortel Networks S.p.A., Nortel Networks B.V., 
Nortel Networks Polska Sp. Z.O.O., Nortel Networks Portugal S.A., Nortel Networks Romania 
SRL, Nortel Networks Slovensko, s.r.o., Nortel Networks Hispania, S.A., Nortel Networks AB, 
Nortel Networks SA -Malta Branch’dır. 
 
Nortel Networks Israel 19 Ocak 2009 tarihinde yukarıdaki başvuruları takiben tabi oldukları hukuk 
uyarınca benzer başvurularda bulunmuştur.  
 
Şirket’in direkt ve indirekt ilişkisi bulunduğu iflas koruma kapsamındaki şirketlerden olan 31 
Aralık 2008 itibariyle ticari alacakların ve borçların dökümü ile 31 Aralık 2008 ile iflas açıklama 
tarihi olan 14 Ocak 2009 tarihleri arasında ilişkili şirketlerden yapılmış tahsilatlar sonrası net risk 
aşağıda verilmiştir: 

 
  31 Aralık 2008  14 Ocak 2009 

  Ticari Ticari  Net 

Ülke Şirket  Alacaklar Borçlar Tahsilatlar Alacak/Borç 

Amerika Nortel Networks Inc. 23.109.165 (3.461.917) (4.595.487) 15.051.761 

Đrlanda Nortel Networks (Ireland) Limited 671.654 (147.666) - 523.988 

Kanada Nortel Networks Technology Corporation 206.345 (19.366) - 186.979 

Mısır Nortel Networks Inc. (Egypt Branch) 132.720 - - 132.720 

Rusya Nortel Networks 44.191 - - 44.191 

Đtalya Nortel Networks S.p.A. 21.831 - (11.937) 9.894 

Singapore Nortel Networks Singapore Pte. Limited 18.096 - - 18.096 

Hollanda Nortel Networks BV. 21.122 (24.257) - (3.135) 

Fransa Nortel Networks S.A. 15.577 (23.764) - (8.187) 
 
Đsrail 

Nortel Networks Israel (Sales and Marketing) 
Limited - (25.415) - (25.415) 

Almanya NN Germany GmbH & Co KG - (243.750) - (243.750) 

Kanada Nortel Networks Limited  206.608 (578.673) - (372.065) 

Đspanya Nortel Networks Hispania, S.A. 28.504 (446.838) (25.843) (444.177) 

Đngiltere Nortel Networks UK Limited 5.893.702 (7.898.749) (606.747) (2.611.794) 
Kanada Nortel Networks Limited - EMEA Sales - (6.019.160) - (6.019.160) 

  30.369.515 (18.889.555) (5.240.014) 6.239.946 
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29. BĐLANÇO TARĐHĐNDEN SONRAKĐ OLAYLAR (devamı) 
 

Aynı dönem içinde yukarıda belirtilen ticari borçlar ile ilgili olarak söz konusu şirketlere herhangi 
bir ödeme yapılmamıştır.   
 
Bilanço tarihinden sonra mali tabloların yayınlanmasına kadar geçen sürede yukarıda adı geçen 
şirketlere verilen hizmetler kapsamında kesilen faturaların toplam tutarı 18.555.899 YTL’dır. 
 
Aynı dönem içinde yukarıda adı geçen şirketlerden alınan mal ve hizmetlerin toplam tutarı ise 
789.471 YTL’dır. 

 

14 Ocak 2008 tarihinden sonra gerçekleşecek olan işlemler için söz konusu şirketlerin her zamanki 
gibi ödeme yapacağı Şirket’e bildirilmiştir. 
 
Avrupa Topluluğu ülkelerinde atanan kayyumların (idareciler) atanmalarını takip eden sekiz hafta 
içinde alacaklılar ile temasa geçerek, on hafta içinde alacaklılar toplantısı davetinde bulunmaları 
beklenmektedir.  Henüz bu davet mektubu Şirket’e ulaşmamış olmakla birlikte kayyumlar ile yapılan 
görüşmede usul hakkında bilgi edinilmiştir. 
 
Kanada ve Amerika Birleşik Devletleri’nde ilgili şirketlerdeki yöneticiler mahkeme tarafından 
atanan gözlemciler nezaretinde faaliyetlerine devam etmektedirler. Edinilen bilgilere göre bu 
ülkelerde alacaklılar komitesi oluşturulmuştur.  Şirketimize 18 Şubat 2009 tarihinde ulaşan 3 Şubat 
2009 tarihli yazı ile alacaklılar komitesinin 19 Şubat 2009 tarihinde toplanacağı bildirilmiştir.  
Mahkemeden alınan izin çerçevesinde yeniden yapılanma planı hazırlanarak 1 Mayıs 2009 tarihine 
kadar alacaklılar komitesi ve yetkili mahkemelerin onayına sunulacaktır.  Söz konusu tarihe kadar 
alacaklıların 14 Ocak 2009 tarihinden öncesine ait alacakları dondurulmuştur. 14 Ocak 2009 
tarihinden sonrasına ait ticari ilişkiler ise mevcut sözleşmelerin hükümleri uyarınca devam edecektir. 
 
Şirket Nortel’e sunmuş olduğu araştırma ve geliştirme faaliyetleri kapsamındaki hizmetler 
karşılığında ayda bir kere kesmiş olduğu hizmet faturalarının 70 gün olan vadesini 23 Şubat 2009 
tarihinden geçerli olmak üzere 90 günlük bir süre için 30 güne indirmiş ve ilgili anlaşmalar bu 
çerçevede güncellenmiştir.  90 günlük sürenin sonuda vadeler tekrar gözden geçirilecektir. Ayrıca 
Şirket, Mart 2009’dan geçerli olmak üzere bu hizmetler ile ilgili faturaları ayda iki kere faturalamak 
için müzakerelere başlamıştır. 
 
18 Şubat 2009 tarih ve 5838 sayılı Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun ile 193 
sayılı Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 75 numaralı Geçici Madde’ye göre, 2013 yılı sonuna kadar, 
5746 sayılı Kanun’da belirtilen Ar-Ge ve destek personelinin ücretleri üzerinden hesaplanan gelir 
vergisinin doktoralı çalışanlar için yüzde 90’ı, diğerleri için yüzde 80’i tahakkuk eden vergiden 
indirilmek suretiyle terkin edilerek şirkete bırakılacaktır. Sözkonusu değişikliğin Şirket mali tabloları 
üzerinde yaratacağı etki ile ilgili çalışmalar bu rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.  
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29. BĐLANÇO TARĐHĐNDEN SONRAKĐ OLAYLAR (devamı) 
 
5 Mart 2009 tarihinde yapılmış olan yönetim kurulu toplantısında genel kurulun onayına sunulmak 
üzere 2008 yılına ilişkin kar dağıtımının aşağıdaki şekilde yapılmasına karar verilmiştir. 
 

Genel Kurulun Onayına Sunulacak Kar Dağıtım Teklifi 
Dönem karından dağıtılacak kar 2.774.772 
Đkinci tertip yasal yedekelere transfer 245.045 
Ortaklara ödenecek temettü 2.529.727 
Gelir vergisi stopajı 312.263 
Ortaklara ödenecek net temettü 2.217.464 
Hisse başına temettü 0,3900 

 

4 Nisan 2007 tarihli Bakanlar Kurulu kararına göre, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren “Yeni Türk 
Lirası”ndan YTL`nin “Y” ibaresinin kaldırılarak “TL”  ibaresinin kullanılmasına karar 
verilmiştir. 

 
30. MALĐ TABLOLARI ÖNEMLĐ ÖLÇÜDE ETKĐLEYEN YA DA MALĐ TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANABĐLĐR VE ANLAŞILABĐLĐR OLMASI AÇISINDAN GEREKLĐ 
OLAN DĐĞER HUSUSLAR 

 
Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir 
olması açısından gerekli olan diğer hususlar bulunmamaktadır. 
 


